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КІРІСПЕ 
Қазацстанньщ царжы жуйесінің тұрақтылыгы банк саласы цызметінің сенімділігіне көп байланысты. Бірац бан-кілер өткізетін операцнялар тәуекелділікпен жүргізіледі. Тәуекел деп - банк қыгметінің операциясын өткізу жөніндегі 

қабылданган шешімі кезіндегі болжанган нэтижелерден теріс жагына ауытку мүмкіндіктерін түсінеміз. Тәуекел пай-даны жогалтуга, едәуір шыгындарга, ресурстыц базалардыц ңысқаруына, өтімділіктен айырылуына, тіпті циынырац жагдайда банкроттыцца алып келуі мүмкін, банкіге цолайсыз сыртцы және ішкі жагдайлардыц эсер етуі мен жиналуының ыцтималдыгымен көрінеді. Тәуекелдерді цабылдау - банк цызметінің негізі. Қабылда-ган шешімдер парасатты, басцаруга келетін және царжылыц мүмкіндіктер мен цүзыры шегінде болатын болса гана бан-кілер табысца жетеді. Активтер царжылардың цандай да болсын сыртца кетуін, шыгыстар мен зшндарды жаба ала-тындай жеткілікті өтімді болуы керек. Банк ісінің негізгі магынасы мен рөлі — салымдарды жию және тартылган царжының сенімділігін цамтамасыз ету (бастысы—депозиттер) жэне парасатты саясат арцылы бұл царжыны епті қолдану болатын болса, цалган барлъщ цызмет түрлері екінші кезекте болады. Осыган сүйене отырып, бан-кіде әрдайым салымшылардыц царжыларын алгысы келетін тілектерін, займшылардың цажетті деңгейде цолдангысы келетін көкейтесті талаптарын цамтамасыз ететіндей жеткілікті царжы болуы керек. Сонымен, клиенттер де (са-лымгиылар), реттеуші органдар да банкіге салынган царжы цажетті ли, видтік децгейі мен тәуекелді әртараптандыру деңгейінііі а^цасычда сацталыпады ОіСӘНС цолда болады; цандай да коммерцьялыц цызметтің ажырамас бөлігі болып табылатын тәуекеч банк үіиін ең төменгі деңгейде болуы ке-рек деген екі негізгі жорамалга суйенеді. 
Қызмет барысында банкілер пайда болу орны менуацыты арцылы ерекшеленетін, сыртцы жэне ішкі факторлардыц 



циюласу деңгейіне эсер ететін, соган сәйкес оларды суреттеу мен сараптаудың түрлі тәсілін қажет ететін тэуекелдің алу-ан түрімен кездеседі. Сонымен қатар тәуекелдіц барлъщ түрі бір-бірімен байланысты жэне олар банк цызметіне әдетте, бәрі бірге цосылып эсер етеді. Халыцаралъщ тәжірибеде тәуекелді басцару - негізгі тэ-уекелді багалау, тәуекелді өзгерту, тәуекелге бацылау және тәуекел мониторингі сияцты төрт элементтен түратын процесс. Тәуекелді басқару жуйесі банкіде банк душар болган тпәуекелдіц барльщ түрін сэйкестендіруді, багалауды, бацылауды және ізін багуды қамтамасыз етеді және де бан-кіде осы тәуекелге пара-пар мениіікті капиталыныц болуын царастырады. Жогарыда айтылгандарга байланысты банкілік тэуекел-дерді басцару мен бақылаудың әлемдік тәжірибесін зерт-теу; әр түрлі мемлекетте оларды дамытудың жинацтаган тәжірибесіне сын көзімен царау; тәуекелдерді азайту жол-дарын ащындау; банкінің кредиттері, депозиттері, басца да міндеттемелері мен мениіікті кститалдарыныц арасындагы оңтайлы арақатынасып сацтау өте өзекті болып табыла-ды. Студенттерге банкілік тәуекелдерді басқаруды оцыту осы оцу қүралында тәуекелдің пайда болуына, оцшаулануына, оны азайтуга жэне жабуга эсер ететін прогрессивтік тәсілдерді цолдану негізге алынган. Оқу цүралының авторлары осы кітапта басылган кең көлемді материалдар банкілік тәуекелді басцарудың элемдік тәжірибесін жэне оларды өз цызметінде цолдануы бойынша 
Қазацстан тәжірибесін оқып жүрген студенттерге үлкен демеу болатынына сенім білдіреді. 

Қазіргі заман жагдайларында барлыц элемде тәуекелді басцарудың жаңа әдістері мен тәсічдерін интенсивті іздеу жүріп жатцан кезде цандай да болмасын зерттеу түпкілікті болмайды, сол себепті де авторлар осы оқу ңүралы бойыниіа үсыныстар мен ескертулерге ризашылықпен царайтын болады. Оку цүралыныц 1-5 тарауларын Н.А. Элмереков, 6-9 та-рауларын А.Д. Шелекбай жазды. 



_ БАНКІЛІК ТӘУЕКЕЛДЕРДІҢ ЖІКТЕЛІМІ Банкілік тэуекелдер экономикалық тэуекелдер санатына жатады, бірақ оның өзіндік ерекшелігі бар. Өндірістік-ком-мерциялық қызмет немесе қаржы операцияларының жұмысы алғаш басталғанда немесе мэміле жасалған кезенде тиімділігі толық белгісіз болатындықтан тэуекелді болып табылады. Банкілік кіріс пен капиталға болжанбаған талаптардың салдары болып табылатын қандай да болмасын өзгерістер тәуекелдің көзі болады. Банкілік операцияларды басқару дегеніміз - іс жүзінде банкілік қоржынға байланысты, яғни банк кірісін 
қамтамасыз ететін активтер жиынымен байланысты тәуекелді басқару. Тэуекелді баскару функциясы банк қызметінің барлық бағытын қамтиды. Қаржы тәуекелінің бірқатары активті операциялармен, бірінші кезекте кредиттік жэне инвестиция-лык кызметпен байланысты. Депозиттерге, құнды қагаздарға 
қаржы тарту қызметі де көптеген тэуекелдерге байланысты. Банкінің бір мезетте активті жэне пассивті операцияларды іске асыруы тәуекелдің қосымша факторларының пайда болуына, жэне олардың әсерін шектеугс ерекше қарауды керек етеді. Сондықтан да тәуекелді басқару банкінің стратегиялық баскаруының маңызды мэселелерінің қатарына жатады. Атал-ган мәселе тэуекелді басқарудың ерекше жүйелерін жасау жолдары аркылы іске асырылуы жэне ол банкінің қандай да болмасын бөлімдерінің қызметін қамтуы керек. Банкілік тэуекелдер - банкілік қызметгердің ұсынылуы мен нашар менеджмент нәтижесінде пайда болатын тәуекел екендігімен біз келісеміз. Біздің пікірімізше, қажетті көлемде өтімділік қаржысы бар, капиталы нарыққа еркін шыға алатын, төлем төлеу 
қабілетінің көрсеткінггері мен табыстылығы (рентабельдігі) жоғары, менеджментінің жоғары сапалы көрсеткіштері бар банк сенімді болып саналады. 



Қаржы басқаруында «тәуекел - кірістілік» байланыстылық тұжырымдамасының маңызы өте зор. Кірісті көбейту үшін ин-вестордың үлкен тәуекелге баруына тура келеді. Бірақ норма-тивтік актілер банкілердің тіпті жоғары табыстарға жетуге, соған байланысты өте үлкен тәуекелдерге баруына шектеу са-лады. Көптеген шектеулердің болуына да қарамастан табыстың өсуі мен тәуекелдің біреуін таңдауға тура келеді. Бір жағынан банкілер коммерциялық кәсіпорын ретінде жоғары (макси-малды) табыс табуға ұмтылады. Сондықтан олар өздерінің ресурстарын тэуекелдік операцияларға бағытгауга тырысады. Жоғары тәуекелді операциялар жоғары түсімді болып табыла-ды. Екінші бір жағынан алғанда, банк қауіпсіздікке ұмтылуы керек. Банкілер үшін қауіпсіздік дегеніміз - өтімділік соманың жеткілікті болуы. «Өтімділік» термині тура мағынасында жүзеге асыру, сату, материалдық құндылықтар мен басқа да 
қаржы түрлерін ақша қаражатына айналдырудың жеңілдігі дегенді білдіреді. Енді бір тұжырым бойынша өтімділік - кредиттеуші мекеменің өзінің қысқа мерзімдік міндеггеме-лерін төлеу мүмкіндігі О.В. Ефимова «Өтімділік - банкінің өзінің қысқа мерзімдік міндеттемелерін төлеуі» - деп жаза-ды. Оның пікірі бойынша, банк осы арқылы өтімділік толем толеу қабілетгімен ерекшеленеді. Осыған ұқсас козқарасты И.Т. Балабанов та ұстанады. Ол «Банкінің өтімділігі дегеніміз - оның өзінің қарызын тез арада жабу мүмкіндігі» деп жазады. Ағымдағы активтерді жүзеге асыру, яғни, оларды қолма-қол акшага айналдыру арқылы озінің қысқа мерзімдік міндеттерін атқара алса, субъект отімді болып саналады. Бұл тұжырым де-геніміз төлем төлеуге қабілеттіліктің бір түжырымына жақын. Айырмашылығы - қолданылатын корсеткіштер мен есептеудің тэсілдерінде. Басқа тұжырым бойынша, отімділік дегеніміз - ағымдағы активтердің ақша қаражатына айналуы мүмкіндігінің да-йындығы мен жылдамдығы. Ал Н.П. Кондраков былай дейді: «отімділік дегеніміз - материалдық жэне басқа да 
қүндылықтарды іске асыру жэне оларды акша каражатьша айналдыру». Ағылшьш авторларының «Бухгалтерлік сарап-



тама» енбегінде «банкінің өтімділігі - мерзім жақындаған барлык төлемді жабу ұшін өз акгивтерін ақшаға айналды-ра білу мүмкіндігі. Жэне өтімділік сөзінің өзі де ақшаға жеңіл аудара білуді білдіреді» деп жазады олар. В.В. Ко-валев: «Қандай да болмасын акгивтің өтімділігін оның ақша қаражатына айнала білу мүмкіндігі деп түсіну, - деп көрсетеді. Әрі қарай ол: - өтімділік деңгейі трансформациялау жүргізіліп болатын уакыттың кезеңімен айқындалады» дей-ді. Кезең неғұрлым қысқа болса, аталған активтің өтімділігі согұрлым жоғары болады. Бұл қорытынды А.Д. Шереметгің «Активті акшаға айналдыруға кететін уақыт неғұрлым аз бо-латын болса, соғұрлым оның өтімділігі жоғары болады» деген 
қорытындысымен үндесіп жатыр. Соныменен, біздің пікіріміз бойынша, өтімділік дегеніміз - банкі кез келген уақытта, өзіне қабылдаган міндеттемелер бойынша қанағаттандыру мүмкіндігі, яғни барлық кредит берушілер мен салымшылардың алғашкы талаптары бойын-ша жауап бере алу мүмкіндігі. Тіпті жалпылама мағынада алғанда, өтімділік тәуекелі дегеніміз - банкінің өзіне алған міндеттемелерін орындай алмау қаупі. Нағыз керек сәтте па-расатты бага бойынша алынған каражатқа қол жеткізе алса, банк өтімді болып саналады. Бұл дегеніміз, банкіде өтімділік 
қаражаттың қоры бар, я болмаса ол займдарды немесе актив-терді сату аркылы сол қаражатгы таба алады деген сөз. Өтімділікті дұрыс бағалау жэне оны тиімді басқару кре-диттік ұйымдардың қызметінің неғұрлым маңызды мэселе-лерінің біріне жатады. Жекелеген банкідегі кредитгік си-туация өтімділікті нашар басқарудың салдарынан немесе оның активтерінің сапасының күрт төмендеуінен, алаяктық мысалдарындағы сияқты басқа да ішкі себептердің нәтижесі-нен ғана емес, сонымен қатар кредит беруші ұйымдарға де-ген жалпы сенімнің жоғалуынан туындаған да болуы мүмкін. Бірақ банкідегі қандай да болмасын нақгы себептен шыққан дағдарыс пайда болса да, етімділіктің тап өзі ғана туындаған мәселені шешу үшін банкінің қарамағындағы уақыт ресурсын айқындайды. 



Нарыкгың белгісіздік жағдайында ақша қаражатьгн тар-ту жэне оны жайластыруға байланысты операциялық кызметті іске асьфу аздаған шығын тәуекелі немесе тіпті шығынсыз-ақ тез эрі жеңіл түрде колма-қол ақшаға айналдырыла алатьш өтімділік форма түріндегі каржы қажетгілігін туцырады. Өзінің сенімділігін сакгау үшін клиенттін қаржылык жағдайы нарықгьщ жай-күйінің өзгеруімен жэне активтердін тэуекелділігінің дэре-жесіне байланысты болуы мұмкін, болжанбаған жағдайлар үшін белгілі мөлшерде өтімділік қаржысы болуы керек. Өтімділік резерв іс жүзінде қандай да болмасын ойда болмаган қаржы мұкгаждықгарын канағатгандыру (кредит және инвестициялау бойынша тиімді келісімдер жасау; кредитке деген күрделі жэне ойда болмаған сүранымның ауыткуларына өтемақы төлеу, са-лымдарды аяқ астьшан алғанда қаржының орньш толтыру жэне т.б.) үшін қажет. 
Қысқа мерзімді пассивтерді салыстырмалы түрдегі үзақ мерзімді активтерге трансформадиялау банкінің пайда табуы-ның негізгі тэсілі болып қызмет ететіні белгілі. Егер де банк акгивтер мен пассивтерді мерзімі бойынша сәйкеспеу деңгейін көтеріп жіберсе, ол өтімділік мәселесімен бетпе-бет келуі мүмкін. Ол тіпті ең жүмсақ деген түрде көрінсе де, банкіні ақша рыногынан кредит сүрауға мэжбүр етеді. Активтер мен пассивтердің мерзімі бойынша күрт сәйкес келмесе банкінің каржы жағдайы мүшкілденіп кетуі мүмкін. Өтімділік каржыға деген сұранымның пайда болу себебінің бірі банкінің басқа банкілерден немесе мемлекеттің орталық банкісінен алынган займдар бойынша борыштарын отеу болып табылады. Сонымен катар жеке табыс салығы мен банкінің ак-циясын ұстаушыларға ақшалай дивиденттер төлеу де тез арада іске айналдыратын каржыға деген сұранымды осіреді. Жұмыс тәжірибесі өтімділікгі басқарудың тэуекелі қүндық жэне сандық құраушылары бар екенін көрсетті. Баға қүраушы активтер сатылуы мүмкін бағамен жэне пассивтер тартылуы мүмкін пайыздық мөлшерлемемен келісім жасалады. Сандық 

қүраушы сатуға болатын активтердің, нарықтан кандай да болсын бағамен қаржы алатын мүмкіндіктердің болуымен айқындалады. 



Өтімділікті баскаруда уақытша сипаттардың шешуші мэні бар. Сондықтан өздерінің тэжірибелік қызметінде коммер-циялык банкілер лездік өтімділік пен орта мерзімді өтімділікті жеке-жеке карастырады. Лездік өтімділіктің тэуекелі - банк ресурстардың жетіс-п е у ш і л і г і н сезініп, сол себепті клиенттердің талаптарын орын-дай алмау қаупі. Онымен банк күн сайын кездеседі. Қысқа мер-зімді жоспарда өтімділікті басқару банкінің ақша қаражатын баскаруына байланысты болады. Бұл мэнде лездік өтімділік тәуекелі жоспарланған жэне шьшайы түсімдер мен қаражатгы алу арасында белгісіздік бар. Банк қаражаттын күн сайынғы козғалысын 100% дәлдікпен болжай алмайды. Алайда тәжірибе лездік өтімділікті баскару ғылымға Ка-раганда өнерге жақынырақ деуге болады. Ол белгілі бір жағ-дайларда шешім қабылдау менеджердің ішкі сезіміне көп бай-ланысты. Орта мерзімді өтімділік тәуекел - акгивтерді саіу арқы-лы я болмаса жана сыртган ауысу жолдары арқылы қалыпты баға бойынша ақша қаражатын алудағы банк қиындықтары тудырған жоспарланбаған шығындарды жоғалту тәуекелі. Орта мерзімдік өтімділік тәуекелі банк пайдаға эсер етуші пассив-терді тарту немесе активтерді оңтайлы баға бойынша айыр-бастау (конвертациялау) жолдары арқылы жеткілікті қаражат таба алмаған кезеңде банкінің активтердің өсуін немесе пас-сивтердін азаюын теңгеруге қабілетсіздігі нэтижесінде туын-дайды. Өтімділікті қысқа мерзімдікке қарағанда, орта мер-зімдік жобада басқару келесі міндеттерді шешуді талап етеді: тұтастай алғанда, банкінің шоғырландырылган өтімділік кұрылымына үнемі демеу жасау, теңгерімнің пассивтері мен активтерінің мерзімі мен көлеміндегі қауіпті ауытқуларды бол-дырмау; пассивтер серпіні, операциялар мен қызметтүрлерінің басымдылыктарын болжау серпінін есепке ала отырып, банк салымдары құрылымын орта мерзімді жоспарлау; пайыздық мөлшерлемелер серпінін болжау негізінде саясатгы есептеу; банкінің эрі қарай дамуына ұзақ мерзімді банкілік инвестици-ялар мен салымдар есебін жасау. 



Қаржы рыногында банкілердің операцияларына ұдайы жоғары тэуекелдің тэн болуы қалыпты құбылыс. Тэуекел де-геніміз - нақты ақшадан айрылып қалу мүмкіндігі, сондықтан тәуекелді төмендету мэселелеріне үнемі ерекше көңіл белінеді. Тэуекелдердің алдын алып, ізін багу жэне бақылауга алу керек. Бұл жагдайда жеке капиталы бойынша талаптарды коса алғанда, тәуекелді бақылау максатында пруденциалдык нор-малар мен ережелерді жасау жэне атқару, карыздар бойынша болуы мүмкін шығындар үшін резеретер жасау, активтердің, өтімділіктің шамадан тыс жиналуына жол бермеуце өкілетгік берілген банкілік бақылау органдары маңызды рол атқарады. Бақылау органдарының мақсаты - банкілер өздеріне негізсіз 
қабылдайтын тәуекелдердің деңгейін шекгеу. Бұл талантар банк басшьшығьшьщ шешімін айқындамауы керек. Олардьщ жолы - банкілік операцияларды ойдағьщай откізуді қамтамасыз ететін ең төменгі (минималды) пруденциалдык стандарггарды орнату. Өз табиғатында серпінді банкілік іс бакьшау органда-рына мезгіл-мезгіл өз пруденциалдык талаптарын қайта қарап отыруды жэне шьшайы қолданыстағы нормаларының сәйкестік дэрежесіне бағалау жасап отыруды, сонымен қатар жаңа норма-тивтік кұжаттар эзірлеуді талап етеді. «Пруденциалды» термині тэуекелді ретгеу жэне басқару тэжірибесінде жиі қолданьшады. «Пруденциалдык бақылау» түсінігі пруденциалдык, яғни сақтық мэселелерін шешуші, бақылау нысанының (банкі, кәсіпорын) «саналы тэртібін» ба-кьшау болып табылады. Қабылданатын тәуекелдер жағынан 
қарасақ, қабылданатын тэуекелдердің парасатгьшық деңгейі мөлшерлі болып тэуекел тиісінше басқарылып отырса, жагдай-да экономикалык агентгің іс-әрекеті нэтижелі саналмақ. Тэуекелдерді басқарудың көпшілік макүлдаған ұстаным-дарында сай қаржы нарығындағы банкінің қызметімен қатар жүретін барлық тәуекелдер келесі түрлерге бөлінеді (А, Б 
қосымшаларда кеңінен көрсетілген): 

Қаржылық тэуекел қаржьшық шешім қабылдауға байланысты тэуекелдіц кең ауқымын қамтиды. Тәуекелдің 



басқа да осындай түрлері сияқты оған кредиток тәуекелдщ тұжырымдамасы да жатады. Сонғылардың ішіне пайыздық тэуекелдер, салалык тэуекелдер, халықаралык тэуекелдер, валюталык тэуекелдер, қарсы жактардың өз міндетгерін орын-дау тэуекелі жэне т.б. енеді. Банкілердің өздеріне қабылдайтын немесе тап болатын қаржылық тәуекелдері дебитор немесе кредит беруші екеніне қарамастан, олардын клиенттерінің 
қ а б ы л д а й т ы н немесе мойнындағы тэуекелдерімен тура байла-нысты болады. Басқаша сөзбен айтқанда, банкілердің өздеріне 
қабылдайтын немесе тап болатын қаржылық тәуекелдері мен олардын клиентгері кабылдайтын тәуекелдерінің арасында тығыз себептік байланыс болады. Кредиттік тэуекелдер. Кредиттіктәуекел немесе қарызды кайтармау тэуекелі - борышкердің кредиттік міндетгемелерін мерзімі мен шарттарына байланысты өзінің міндетгерін орын-дауға қабілетті жэне орындайтынына кредит берушінің сенім-сіздігі ретінде аныкталуы мүмкін. Кредит берушілер өздері үсынған кредитгің немесе займының барлык сомасын жэне көпшілік жағдайдағы кре-дит өтелгенше келісілген пайызын алып тұруды күтеді. Олар тәуекелден кашқақтайды жэне сондыктан өздерінің тәуекелге 
ұшырау мүмкіндігін немесе белгісіздік деңгейін минимумға дейін шектеуге тырысады. Банкирлер басқа кредит берушілер-ге қарағанда тәуекелге үшырау мүмкіндігінен айнальш өтуге көбірек тырысуы керек. Тэуекелдің басқа да түрлері сияқты пайыздық тәуекел де белгісіздікпен үштасып жатыр. Бүл жағдайда белгісіз-дік болашақгағы козғалыс бағытымен жэне пайыздық мөлшерлемелердің деңгейімен байланысты болады. Пайыздык тэуекел осы жағдай арқылы кредит берушілерді де, дебитор-ларды да қамтиды. Біздің пікірімізше, пайыздық тәуекелді пайыздық мөлшер-лемелердің деңгейінің өзгеруіне байланысты болатын кіріс-тердің немесе қаржы активтерінің бағасының қүбылмалылығы деп анықтауға болады. Бүл анықтау ақша рыногы жэне капи-тал нарығының қатысушыларына ерекше дэл келеді. 



Біз пайыздық тәуекелді басқаруға активтерді (кредиттер мен инвестицияларды) де, банк міндетгемелерін (займдық 
қаражаттарды) басқаруды да косу керек. Операциялык тэуекел кателіктер, алаяқтыктар, уэкілет-тіктерді теріс пайдалану, дилерлердің, кредит қызметкерлерінің жэне басқалардың негізсіз тым жоғары тэуекелдерінің себеп-тері қаржылық шығыстарға алып келуі мүмкін ішкі бақылау ережелерін сактамауымен жэне корпорациялық басқарудағы 
қателіктерімен байланысты болады. 

Қүқыктық тэуекелге жеткілікгі мөлшерде активтер берілмеген жағдайда жэне біліксіз қүкықтык кеңестер мен кұжаттарды қате жүргізудің нәтижесінде активтердің құны томен, ал міндеттердің көлемі жоспардағыдан біршама коп болуымен байланысты тэуекелдер енеді. Мүндай жағдайға үшыраған банкілер үшін де, басқалар үшін де сот тартыстары күрделі мәселелер мен үлкен шығындарға алып келуі мүмкін. Банкілік зандылықтардағы өзгерістер де банк қызметіне эсер етеді. Репутация тәуекелі - операциялық кателіктер, банкінің заң талаптарына жэне баска да қүқыктык актілерге сай келме-уімен жэне басқа да себептермен сенімді банкі өзінін беделін (репутациясын) жоғалтып алуымен байланысты. Салалык тэуекел - саланың басқа салалармен салыстыр-ганда жэне абсолютгік мағынада экономикалық жэне қар-жылық жобада кызметінің түрақсыздык деңгейі. Саланың Ітүрақсыздығы неғүрлым жоғары болса, тэуекелдің деңгейі де соғүрлым жогары болады. Өндірістіц өмірлік кезеңі (циклы)-сатулардың, кірістердің немесе басқа да маңызды корсеткіштердің казіргі жэне бола-шақтагы өсу қаркыны эркайсысыныц озіндік сипатгамасы бар бірнеше кезеңге болінеді. 1-суретге корсетілген салалық тэуекел саланың бүкіл омірлік кезеңі бойындағы осімінің эртүрлі кезеңін корсетеді деп санауға болады. 



1-кечен 2-кезең 3-кезец 4-кезен 5-кезен Ьасталкы Жылдамдатып Біркелкі Нарыктын Өсудія даму өсу сатысы өсу сатысы іұрактануы төмендеуі сатысы мен толысуы және 
құлдырауы 1-сурет. Саланьщ өмірлік кезендері* * Әдебиет көздерінің мэліметтері бойынша автор кұрастырган Басқа салалар бұл кезде құрамы бойынша эртекті болып келсе, кейбір салалардың сала ішіндегі тарамдары шекгеулі бо-лады (Батыста: өндірістің болат, темекі, алтын, каучук салала-ры). Дағдарыстағы фирмаға кредитке қарағанда, толыққанды жүмыс істеп тұрған жақсы фирмамен жасаскан кредиттік тәуекел төмен келеді. Бэсекелестіктің салаішілік ортасы басқа салалардағы фир-маларға қатысы бойынша берілген саладағы фирманың қуаты мен өміршендігі туралы ақпараттың қосымша көзі болады жэне ол соған сәйкес тәуекелдің көрсеткіші болып табыла-ды. Салалық тэуекелді өлшеуде қолданылатын түсініктердің бірі (жэне компаниямен байланысты тэуекелдің де) жүйелі тәуекел, яғни бұл нарықтың немесе экономиканың нэтижесіне 

қатысты саланың қызметіндегі тербелістер мен ауытқулардың деңгейі. Бұл статистикалық сараптауда грек эрпі бетамен ф) белгіленетін тэуекел түрлерінің осы түрін эрбір сала үшін де қолдануға болады. Бүл процесс біршама уакыт кезеңінде 



жиналатын кең көлемді жэне сенімді мәліметтер базасын кажет ететіні анық. Сала «1-ге» тең В көрсеткішімен нарыққа тең нәтижелер тербелісіне не болады, ал өзгеріске аз түсетін саланың нэтижесі 1-ден томен болса, 1-ден жоғары нэтиже - тербеліске көбірек түсетін саланікі болады. Сонымен, бетаның көрсеткіші негұрлым жоғары бола-тын болса, сол салаға байланысты тәуекелдің де көрсеткіші жоғары болады. Берілген сала үшін бета көлемі уақыт өте жэне соның ішін-де қызмет кезеңі барысында ерекше өзгеріске түсіп түрады. Сонымен катар Батыста жасалған жаңа зерттеулер өткен он-жылдықтар үшін салыстырмалы түрде түрақты нэтижелерді көрсетті. Салалық сараптаудың өткен уақыттағы нэтижелерін болашақта салыстырмалы түрде жайбарақат қолдана беруге болады. Бета-коэффициент - бүл американ экономисі Шарптың инвестициялардың кұнын бағалау моделіне енгізген тэуекелдің коэффициенті - САРМ (Capital assets pricing model). Шарп пен американдық экономист Тобин (ол да кейінірек қүнды кағаздар қоржынын оңтайландыру мәселелерін шешудегі экономикалык еңбектері үшін Нобель сыйлығын алған) екеуі бір мезгілде жэне бір-бірінен тэуелсіз түрде күнды кағаздар 
қоржьшын оңтайландыру туралы Марковиц мәселесінің кенейтілген шешімін үсынды. Олардың келген шешімі өте кызықты: «қоржынды оңтайландыру шешімі тэуекелсіз -мемлекеттік қүнды қағаздарға инвестицияландыру мүмкіндігі болатын болса, онда ол оңайланады». Сондыктан тәжірибеде де, теорияда да басты мақсат - тэуекелсіз жэне тәуекелді салымдар арасындағы капиталды дүрыс орналастыру. г0 - тэуекелсіз салым тиімділігі, mp - күтілген қоржын тиімділігі болсын, шр, эрине, г0-ден жоғары болады. Сонымен 
қатар Vp - қоржынның дисперсиясы да белгілі. Тәуекелсіз активтер х0 капиталға, ал тэуекелді активтер 1— х0 капиталға салынды деп ойлайык. 



Мұндай қоржынның тиімділігі Rp кездейсоқ көлеміне тең болады. Rp = xoro + (1-xo)Rr-Күтілген кірістің мэні мынаған тең болады: m P = хо r o + 0"*о) mr = mr + x0(r0-mr). Салымның дисперсиясы немесе тәуекел салымның тәуе-келдік бөлігі аркылы ғана анықталады: V = ( l - x 0 ) 2 V , Орта квадратгық ауытқу келесіге тең болады: ур = 0 - х о К -х0 -ді алып тастағанда біз мынаны аламыз: m P - r o = K - r o ) x v A Осы жагдай арқылы кіріс пен салымньщ арасындағы байланыс бір сызық бойында жатқаны көзге көрініп тұр (2-сурет). 

г0 гпг+хо(го-тг ) ггіг т Р 2-сурет. Құнды кагаздар тэуекелінін сызыгы (Security market line) (SML) 



Егер де барлык қағаздар тэуекелсіз құнды кағаздарға инвестицияланатын болса, онда тиімділік г0-ге, ал тэуекел нолге тең болады; егер де барлық капитал тэуекелді құнды кағаздарға салынатын болса, онда тиімділік тр-ге, ал тэуекел v -ге тең болады. Қандай да болмасын аралық шешіміне (0< х0 <1) түзудің нүктелерінің бірі сэйкес болады. Бұл түзу «құнды кағаздардың тэуекелінің түзуі» деп аталады (Security market line). Ол мына формуламен анык-талады: mr-ro = ( m p - r o) X v / v p ' мұнда бета коэффиценті (P=vr/v) тэуекелдің vr/vp дэреже-сін жэне түзудің көлбеулігін аныктайды. Берілген жағдайда бета коэффиценті оңтайлы коржынға қатысты тэуекелдік активтің тэуекел дэрежесін көрсетеді. 
Құнды қағаздар нарығының кәсіпқойлары бұл коэф-фицентті корреляциялык-регрессиондық сараптама тэсілімен оның нарыққа катыстылыгын жалпы түрде алып есептейді. ш | = а + р м + е, мұнда гп - j-ыншы кұнды кағаздан күтілетін кіріс; М - барлық нарықтан күтілетін кірістілік; (3 - j-ыншы кұнды қагазыньщ коэффиценті; е — ауытқушылық. а коэфиценті құнды қағазға толык баға берілмеушілікті сипаттайтын болады. Егер де а коэффиценті теріс болатын болса, онда берілген құнды қағазға толық бага берілмеген болады да, оның бағамдық құны өседі. Егер де ол оң болатын болса, онда құнды қағаз асыра бағаланған болады жэне оның нарықтық багасы құлдырауы мүмкін. Бета коэффиценті-бұл нарықгық сезімталдықгың индексі, ол тұтастай алғанда нарыққа қатысты j-ыншы кұнды қағаздың салыстырмалы түрдегі озгергіштігін өлшейді (3-сурет). 



j -кк (mj) бойынша табыстын пакты нормасы 45 mj = а + РМ + е 
30 7 10 2 0 КК нарыгы бойынша (М) табыстын накгы формасы 3-сурет. j-ыншы кұнды кагаз мен кұнды кагаздар нарығының арасындагы тэуелділік 3-сурегге көрсетіліп берілген мысалда бета коэффиценті Р=(45-30)/(20-10)=1,5 болады. Бұл нарықтагы жағдай озгерсе, пайданың орташа мөлшері қүлдыраса немесе көтерілсе j-ыншы құнды қағаздың кірістілігі барлық нарыққа қатысы бойынша 1,5 есеге өзгереді. Жекелеген қүңды кағаздардың нарыққа тәуелділігіне бай-ланысты жылжу үрдісі, нарық тербелісінде түратындықтан тэуекелді тудырады жэне де мүндай ауытқуларды айналып өту мүмкін емес. Тэуекелдің бүл сыңары жүйелі (эртарапты емес) тәуекел деп аталады. Сонымен, бета коэффициент жүйелі тәуекелді сипаттайды. Жүйелі жэне жүйелі емес тэуекелдердің арасындағы тәуелділікті келесі түрде беруге болады: мүнда, v - жалпы тәуекел; Р - j-ыншы қүнды кағаздьщ бета коэфиценті; vM— нарықтағы күтілетін кіріс мөлшерінің орта квадраттық v = OjvM)2 + (У,¥ j 

ауытқуы; 



Жүйелі емес тэуекел активтердің диверсификацияларымен төмендейді, сондықтан былайша болады: Тэуекел=жүйелі тәуекел= Pj vM. Сонымен, тэуекел дегеніміз - нарықтагы күтілетін кі-рістің мөлшерінің орта квадраттъщ ауытқуы. Нарықтың 
қүбылмалығы неғүрлым жоғары болған сайын (vM), согұрлым барлық қүнды қағаздардың тәуекелі жоғары болады. Ал егер де берілген күнды кағаздың бета коэффиценті негүрлым жоғары болатын болса, оның жеке тәуекелі де соғүрлым жоғары болады. 

Қүнды қағаздар коржыны үшін бета коэффициенттерді есеітгеп шығарудың бірнеше түрі бар. Мысалы, бүлайша коржынның бета коэффицентін қоржынға енетін қүнды 
қағаздардың бета коэффицентінің сомасы ретінде есептеуге де болады: м мүнда, Рр - коржынның коэффициенті; х. - j-ыншы құнды қағаздың үлесі; Р-j-ыншы қүнды қағаздың бета коэффициенті. Немесе корреляциялық-регрессиондық сараптама тәсілі аркылы есептеуге болады: mp = а+рМ+е, мүнда, mp - потфельдің күтілетін кірістілігі; М - барлык нарықтың күтілетін кірістілігі. 

Қоржынның бета коэффициенті қүнды кагаздар тэуекелі сызығының (Security market line) көлбеулігін анықтайды. 4-суретгегі колда бар оңтайлы коржынның тиімді шекарасы мен қүнды қагаздардың сызығын косу арқылы өзіне тэуекелді жэне тэуекелсіз активтерді қосатын онтайлы қоржынға ие боламыз. 



Қоржынды онтайландырудың мұндай шешімін аме-рикан экономисі Тобин ұсынды. Басты тұжырымды да ол жасады: «Берілген тәуекелдік қоржын мен тэуекелсіз құнды 
қағаздар арасында ғана емес, сонымен бір мезгілде тәуекелді коржынның құрылымын таңдау мүмкіндігі бар болатын болса, онда инвестордың тэуекелге деген бейімділігінен тәуелсіз бір ғана кұрылым онтайлы болып шығады». Біздің 4-суретімізде мұндай коржын - М нүктесіндегі коржын болады. 

Мемлекетаралық тэуекелдер банкілердің элемдік қаржы нарықтарына шығу процесімен байланысты жэне гран-клиент-тердің немесе контрагент елдердің, импорттаушылардьщ не-месе экспорттаушылардың экономикалык, элеуметгік жэне са-яси тұрактылығына тэуелді болады. Халықаралық тэуекелдер фирмалар мен басқа қарыз алушылардың елінің сыртқы қа-рыз міндеттемелері бойынша жауап беруіне эсер ете алатын деңгейіндегі елдегі ағымдағы немесе болашактағы саяси жэне экономикалық жағдайлардың өзгеру тэуекелі. Мемлекетаралық тэуекел сараптамасы сандық жэне сапа-лык факгорларды жэне саяси тәуекел, экономикалық тэуекел, аудару тәуекелі сияқты құрамдас факторларын есепке ала-



ды. Кредитке қабілеттілікті сараптаудың жаксы дамыған багдарламасы жэне мемлекетаралык тэуекелдің пайымды көлемі бар банкілер көп ретте өз есебінен немесе жанама түрде клиенттің есебінен кредитгік тэуекел жүйесінен айыр-масы жок күрделі кредиттік рейтинг жүйесін жасайды. Жүйелердің бірі - мемлекет 1-ден 9-ға дейінгі шкала бойынша жеке рейтингіге ие болатын күрамдас рейтингілер жүйесі. Саяси тэуекел рейтингілері үкіметтің сыртқы міндет-темелерге деген ынтасы мен саяси мүмкіндігін олшейді. Бүл рейтинг үкіметтің тұрақтылығын да, сырткы қарызды толеуге деген катынасын бағалау үшін де қолданылады (В косымшасы). Экономикалык тэуекел рейтингілері ел-дің үзак мерзімдік жалпы дамуын, сол елдің әлеуетін сыртқы карыздың деңгейіне қызмет корсету мүмкіндігінің 
құралы. Багалауға келесі факторлар жатады, а) мемлекет-ті экономикалык баскару, э) экономикалык құрылым, б) институционалдық қүрылым, в) жүмыс күші, капитал ре-сурстары, табиғи ресурстар, г) елдің тұрақты инфляциялық емес өсімді демеп түру мүмкіндігі, д) елдің сыртқы факторлардың эсеріне душар болуы жэне т.б. болып кете береді. Нақ сол кездегі жағдайға жэне оның келесі жылдар-да озгеруіне байланысты елдер бірнеше санатқа болінеді (Г косымшасы). Аударым тәуекелі экономикалык тэуекелдің субкатегори-ясы, ол елде айырбасталатын валюталардың болуымен жэне кесте бойынша сыртқы қарыздык толемдерге қысқа мерзім-де қызмет керсете алу мүмкіндігімен анықталады. Аударым тәуекелі - сыртқы сауда мен инвестицияға байланысты болған отімділіктер проблемасы үшін карызды өтеуді тоқтата түру мүмкіндігі. Тэуекел үлкен өндірістік немесе дамушы елде болуы мүмкін, проблемалар үзак мерзімдік экономикалык тэуекелге эсер етпейтін уакытша болуы мүмкін. Ол үзақ мерзімдік каржы хал-ахуалы нашарлаған кездегі карыз отеу мэселелеріне байланысты болады. Өтімділік мэселелер де 



инфляцияны құрықтау мақсатындағы ішкі экономикалық са-яси шараларға, тауарлардың бағасының жетімсіздігіне не-месе сырқы экономикалық факторларға байланысты болуы мүмкін. Бүл жагдайлар сыртқы қарызды өтеу немесе шетелдік инвесторларға ақша аудару үшін керекті шетел валюталарының ағынын кысқартады (Д қосымшасы). Біздін пікірімізше, мемлекетаралық тәуекелдің рейтин-гілер жүйесі дегеніміз - бүл негізінен банк менеджменті жасаған жэне бекітілген жекелеген банкінің өнімі. Валюталык тэуекел пайыздық мөлшерлемелердің, яғни үлттық валюта бағасының шетелдік валютаға қатынасына, яғни болашақтағы қозғалыс белгісіздігіне байланысты. Үлттық валюталарын шетелдердік валютаға айырбастауға байланысты келісімдерге заңнамалары тыйым салатын ел-дерде валюталык тэуекел болмайды. Корпорациялардың қаржысына бүгінгі күнгі көзқараспен 
қарағанда, төлемдердің болашақтағы күтілетін ағымының бү-гінгі күнгі қүны фирманың немесе оның активтерінің қүнын олшейді. Бүл төлемдердің барлығы немесе бөліктері ше-тел валютасы түрінде болған жағдайда болашақтағы валю-та бағамының өзгеруінен фирмалардың активтерінін қүны (үлттық валютада) көбеюі немесе азаюы мүмкін. Бүл жай ше-телдік инвестициялары - акциялары немесе қарыздық міндет-темелер валюта түрінде кіріс түсіріп отырған инвесторларға да қатысты. Банкінің шетел активтеріне инвестиция жасауы үлттық валюта түріндегі төлемдердің болашақтағы ағыныныц көлеміне эсер етеді (валюталық бағамның болашақтағы өзгерістеріне байланысты), себебі, мысалы шетел валютасын-да кредит беру үшін ресурстар үлттық валюта түрінде тарты-лады. Сонымен қатар кредиттің шетел валютасын үлттык ва-люта эквивалентіне аударғанда бүл кредиттер бойынша өтеу төлемдерінің көлемі өзгеріп түратын болады. Біздің пікірімізше, валюталық тәуекелдің пайыздық тэ-уекелмен көптеген үқсастықтары бар. Екеуіне де баға жэне күн элементтері, демек, соған сәйкес болашақтагы кіріс жэне 



шығыс элементгері енеді. Баға факторы екеуінде де бірдей, бұл - ішкі жэне сыртқы ақша саясаты күшті эсер ететін сұраныс мен ұсыныс (шетел валютасына немесе кредитке деген). 
Қыскаша айтқанда, пайыздык жэне валготалык нарык бір-бірі-мен тығыз байланысты. • Негізгі түсіпіктер, терминдер Өтімділік, резервтер, пассивтерді активтерге транс-формациялау, пруденциалдыц стандарттар, әз капиталының жеткіліктілігі, бета-коэффицент, САРМ моделі, дисперсия, рейтинг. Бақылау сүрақтары: 1. Банкілік тәуекелдің негізі неде? 2. Банк қызметіндегі өтімділік дегеніміз не? 3. «Тәуекел-кірістің» арақатынасы қандай? 4. Лездік өтімділікгің тәуекелінің пайда болуының жағ-дайлары мен факторлары қандай? 5. Пруденциалдык нормалар мен ережелер дегеніміз не? 6. Меншікті капиталдың жеткіліктілігі бойынша талаптар дегеніміз не? 7. Банкілік резервтер (провизиялар) қандай жагдайларда жасалынады? 8. Кредиттік, пайыздық, операциялык, кұкықтық, мемле-кетаралық тэуекелдердің зардаптары қандай болады? 9. Салалық тэуекел мен саланың өмірлік кезеңінің ара-сындағы сабақтастықтың мэні. 10. Бета-коэффициент нені сипаттайды жэне өлшейді? 11. Валюталық тэуекел кандай жагдайларда пайда болады жэне оның пайыздык тэуекелмен байланысы неде? 



БАНКІЛІК ТЭУЕКЕЛДЕРДІ БАҒАЛАУ <т ЖЭНЕ ТЭУЕКЕЛДЕРДІ ЖАБУДАҒЫ * МЕНШІКТІ КАПИТАЛДЫЦ РӨЛІ Банкілік қызметгерінің мақсатгарының бірі - мүмкін бол-ганша төменгі (минималды) тэуекелмен жоғары (максималды) кіріс алу. Біздің кезқарасымыз бойынша, тэуекел-кірістілік ара 
қатынасы үшін минимумға қол жеткізілгені немесе соған эк-вивалентті кірістілік-тәуекел арақатынасы үшін максимумға кол жеткізгені онтайлы жағдай болып табылады. Банкінің өзінің негізгі қызметінің арқасында табатын кірісті жалпы түрде белгілі бір жауапкершіліктері бекітіл-ген бес типке жинактауға болады (5-сурет): клиентпен өзара әрекеттестіктің нэтижесі ретінде алынған кіріс (1); банкінің өзінің ашық сауда позицияларының кірісі (2); акти-втер мен пассивтердің арасындағы жоспарлы (стратегиялық) үйлеспеушілік арқылы алынатын кіріс (3); банкінің кредиттік тэуекелді қабьшдауынан алынған кіріс (4); банкілік өнімдер өндірісі процесінен пайда болатын кіріс (5). Түсімділікті есеіггеу Жауанкершілік Клиентпен жүмыс істеу нэтижесі Таза пайыздык кіріс Факт Альтер нативпк мөлшерлеме Нарыкгық нэтиже Сауда нэтижесі Альтернативтік мөлшерлеме Нарыкгық нэтиже Таза коммисиялык кіріс Факт Өтімділік шыгындар Факт Жоспарлы шыгыстар Нарыктык нэтиже Кредиттер бойынша шыгындар Факт Жоспарланган мөлшерлеме Креднтпк тэуекелді баскару Шыгындар шыгы стары Факт Жоспарланган мөлшерлеме 

Креднтпк тэуекелді баскару Операция лык шыгыстар (тура, жанама жэне үстеме) Факт Жобалаган шыгыстар Өнімділік нэтижесі 
5-сурет. Банкінің кірісі Мүнда табыстың алғашқы үш типі маңызды орын алады. 



Кірістілік пен тәуекелдің оңтайлы ара қатынасы болса, бір мезетте келесі жағдайлар атқарылады: тәуекелдің беріл-ген немесе томен деңгейіндегі кірістілік пен тәуекелдің басқа ешқандай қиылысуы үлкен түсім түсуді қамтамасыз ете алмай-ды; тәуекелдін берілген немесе жоғары деңгейіндегі кірістілік пен тэуекелдің басқа ешқандай қиылысуы төмен тэуекелді камтамасыз ете алмайды (6-сурет). 

6-сурет. Тэуекел мен табыстің байланысы Мүндай комбинация тәуекелдің бір түрін қабылдағанда жэне табыстың балама (альтернативті) коздерін елемеген-де біреу ғана болатынын байқау қиын емес (6-суретгегі А нүктесі). Бірақ парасатгы тэуекел мен оны азайіу (минимизация-лау) туралы шешім қабылдағаннан басқа банк өз қызметін ең төменгі деңгейден (минимумнан) асатын белгілі бір кіріс түсіруді камтамасыз ететіндей етіп жүргізуі керек. Мүндай табыстің түрін жоғары деңгейдегі (максималды) жеткілікті табыс деп атаймыз. Мүнда эрқайсысы қызметгіц белгілі бір ерекпіе жағдайлары аркылы сипатгалатын табыстылықгы -



тәуекелдің бірнеше аймағын бөліп көрсетуге болады. Аймақта 
қызмет түрін жүргізгенде банк өзі үшін ең төменгі қажетті та-бысты қамтамасыз етпейді, сол себепте бүл аймақта үзақуақыт жүмыс істегенде ол қалай да болсын үлкен проблемаларға кезігетін болады. Бүл аймақты жеткіліксіз кірістілік аймағы деп айкындап қояйық. 2-аймақта банк өзіне қолайсыздығы алдын ала айқын тэ-уекел қабылдайды; жоспарланған мол табыс алу анағүрлым төмендейді. Бүл саланы сенім ақтамайтын тэуекел аймағы деп анықтаймыз. Жэне ең соңынан 3-аймақты қарастырамыз: мүнда банк өзіне ен төменгі қажетті түсімді камтамасыз етеді жэне озіне парасатгы тэуекел қабылдайды. Табыстылық пен тэуекелдің онтайлы үйлесуі тал осы аймакта екені даусыз. Бүл сала-ны жеткілікгі кірістілігі бар салыстырмалы түрдегі кауіпсіз 
қызмет етудің аймағы деп анықтаймыз. Оңтайлы аймакты тандауға тэуекелдерді басқару про-цесінде қол жетеді. Тэуекелдерді басқару - қызметтіц эртүрлі саласында пайда болуы мүмкін керексіз озгерістердің нэтижесінде пайда болатын жағдайларды анықтайтын жэне бакылайтын баскару саласы. Шешім қабылдау кезеңінде бүл жогары деңгейдегі белігісіздік кезеңі болгандыктан тэуекелді баскару айрықша мэнге не болады. Тэуекелдік жағдайлардың өмірлік кезеңінің ішінде тэуекелді баскару кезеңнен кезеңге дейін қайталанатын сызба бойынша жүзеге асырылады (1-кесте). 1. Тәуекелді баскарудағы өмірлік кезен* Тә>скелдік жағдайлардын тууы мүмкіндігі түралы белгілер Тә>екелдік жағдайлардың тууының белгілері Тә^екелдік жағдай-лардың дамуы Тә>екелдік жағдайлардын шешімі Тә)екелді идштификацияллау То>екелді бағалау Тәзекелді басқару бойынша шараларды кұрау Тә^екелді баскару бсйынша шаралардьі жүзеге асыру және онын сараптамасы * Автор кұрастырган. 



Соңғы уақыггардағы банкілік тәуекелдердің жүйелерін кұруды бастау үшін отандық жэне шетелдік зерггеушілер Ба-зель комитетінің банкілік бақылау бойынша үсынымдарын 
қолданып жүр. Базель комитеті үсынган тізімде дербес гэуекелдердің келесі - кредитгік, операциялық, құқықтык, мемлекетаралық, валюталық шектеулер енгізу, трансферттік, нарыктық, пайыздық, отімділік тәуекелі жэне іскерлік репу-гациясын (беделін жоғалту) жоғалту түрлері бар. Бұл атаулы 
қүндар қауіптердің тегі мен түр ерекшеліктерінің белгілерін жеткілікті түрде ашып көрсетпейді, тэуекелдің түзілуінің ерек-ше қасиеттеріне сілтеулер жасамайды. 

Қауіптін мазмүны іуралы толық мағлүматгы «базалық» тэуекелдердің эр түріне жеке атау береді, осындай жеке агаулар екінші деңгейлі банкілерде корпорациялық басқару мен тәуекел-ді басқару жүйелерін үйымдастыру жөнінде Ұлггык банкінің эдістемелік үсынымдарында жасалынған (ҚРҮБ Басқармасыньщ 20.06.1995 ж. №76; 20.04.2001 ж. №116 қаулылары). . Банкінің қауіпсіздігіне қатысы бар тәуекелдің мүмкін бо-:і латын түрлерінің толық тізімі тіпті көп болуы мүмкін. Бүл s дербес «базалык» тэуекелдер де, олардың қүрылымдық же-5 келеген элементтері де кауіптің түрі ретінде көрініп (себеп-3 тік-салдарлык байланыстың шексіз тізбегі), көптеген түрлі I қүрамдас (комбинация) қүрауы мүмкін. Сонымен қатар осы-S лай болуы мүмкін күрамдастардың саны банкінің алдында г түрған мәселелер мен онын қандай жагдайда жүмыс істеп £ жатқанына байланысты өзгеріп отырады. Осы себептен эрбір I белгісіздіктің көзін тэуекелдің жеке түрі ретівде белгілеп = қоюға үмгылу озін-өзі ақтамайды. I Айтылғандарды басшылыққа ала отырып, біз тэуекелдер-I дің арнайы ерекшеліктерін неғүрлым жалпы формада бекіту ^ үшін тэжірибелік кажеттілігіне сэйкес эрбір аталған топ пен с оларға енетін жекелеген тэуекелдердің эрі карайғы жүйелі g болінуіне мүмкіндік беретін бастапқы жеті топ жеткілікті деп есептейміз. = Ұсынылған жүйелеудің негізіне жататындар тэуекелдер-f дің келесі негіздер бойынша бірігеді, ол негіздер: 1) қауіптерді Й жинактап корьггу дэрежесі; 2) қауіп нысанына деген катьшас; 



3) қауіптерді игеру тэсілі (механизмі); 4) қауіптерді игеруді рет-теу; 5) кауіпті игеруге қатысты түлғалар; 6) түлғалардың қауіпті игеруге субъективтік қатынасы; 7) қауіпті игерудің салдары. Банкілік тәуекелдердің эдебиеттерде суреттелгендері мен нормативтік актілерде аталғандарының көпшілігі тәжірибе жүзівде тэуекелдердің басқа түрлерін жалпылай корыту болып келеді. Банкіліктэуекелдердің барлықтүрін жалпылау дәрежесі бойынша үш санатқа болуге болады: 1) кұндьшыктарды жымқыру тәуекелі, банкілік операцияларға техникалық қамта-масыз етудің істен шығуы сияқты элементарлық тэуекелдер; 2) мағынасына Үлгтык банкінің ұсынымы сай банкіні баскару процесіндегі қателіктер тэуекелі, алаяқтық тэуекелі, окілеттіктерді асыра қолдану тэуекелі, кабылданған кызмет стандартын, этикалык нормаларды немесе тәуекелдің парасат-ты шектерін бүзу тэуекел іенетін «операциялықтэуекел» сияқты бірнеше элементарлық тэуекелдерді біріктіретін күрамдас тэуекелдер; 3) элементарлық жэне қүрамдас тэуекелдің зиян-ды зардаптарының бірігуі (жинақталуы) нәтижесінде пайда болатын жиынтык тэуекелдер. Жиынтық тэуекелдер түтастай алғанда жүмысқа жэне банкінің оміріне қауіп төндіреді. Олардың катарына отімді-лікті, табыстылықты жэне банкіні басқаруды жоғалтып алу тэуекелдерін жатқызу керек. Банкілік тэуекелдердің негізгі элементгері банкіге тонетін кауіп нысаны ретінде корінеді. Сондыктан тэуекелдерді, біздін ойымызша, кау іп тоніп түруы мүмкін банкілік қүрылымдардың элементтерімен нақгы байланыстыру керек. Тәуекелдердің болуы мен тэуекелдік жағдайлардың коптігі белгісіздік факторымен келісілген. Тэуекелдік жағдайдың тууы сыни корсёткіштердің қалыпты, түрақты, орташа не-месе альтернативті деңгейлерінен, фактілік мағыналарының ауытқуларынан түрады. Баскару мәселесі ретінде тэуекелді бағалау статистикалық тэсілдермен шешіледі, оның бірі болып Z-статистика қызмет етеді, сонымен қатар дисперсияның есептеулері, стандарттык ауыткулар мен вариациялар коэффициентінің комегі аркылы 



тәуекелдерді сандық бағалаудың математикалык тэсілдері - қалыпты тарату (бөлу) зандарының негізінде шешіледі. Тэуекелді сандық бағалаудың математикалык тәсілдері 
қалыпты гарату завдарының негізін тірек етеді. Нақты опера-цияныц тәуекелін өлшеу мақсатында математикалық күту формуласы бойынша неғүрлым күтілетін нәтиженің парамет-рін багалаған максатқа лайыктырақ болып шығады: r e = ^ p i x r i . . . i е [l;w] мүнда: п - мүмкін болатын нэтиже саны; pi - j-інші нәтиженің ықтималдығы; гі - операцияның /-інші ықтимал нәтижесі. Белгілі бір операцияның сандық бағалауы болып күтілетін мэніне катысты операцияныц мүмкін болу нәтижелерінің шашылуын - вариацияны (var) есептеу қалыптасқан. Мүмкін-діктер теориясына жэне математикалық стагистикаға сәйкес бүл корсеткіш күтілетін нэтижеден орта квадратгык ауытқу деп есептеледі: var = ̂ рі*(ri-re)2 /е [l;»] Сонымен қатар тэуекелді бағалау үшін дисперия деп аталатын орта желілік ауытқудың көрсеткіші (ст ) колда-нылады: a = Vvar Салыстырмалы желілік ауытқушьшық стандартты ауытқу көрсеткіші немесе тербелістілігі ( ү ) бойынша бағаланады. Мүндай көрсеткіш неғүрлым жоғары болған сайын операция да соғүрлым тәуекелді болады: ү =а Ire. Мысалға алғанда, осылайша банкіге екі операцияның тэуекелінің дәрежесін бағалау керек болды, оның біріншісіне 



600 мын тенге қаражат салып, нәтижесінде 95% ықтималдык дәрежесімен 12 мың теңге кіріс алуға болады; екінші операцияга салым 900 мың теңгені қүрайды, түскен кіріс 80% ықтималдык дэрежесімен 400 мың теңге кірісті қүрайды. Оқиғаның өрбуінің болуы мүмкін төрт нүсқасын карас-тырайық. Бірінші нүсқасында екеуі де шығын алып келсе, онда банкінің зияны 1,5 млн теңгені (600 мың теңге+900 мың теңге) күрайды; екінші нүска, егер де бірінші операция кіріс, екіншісі шыгын алып келсе, банкінің нэтижесі 780 мың теңге зиян (120 мың теңге-900 мың теңге) болады; үшінші нүсқа бойынша, егер де бірінші операция шығыс, екіншісі кіріс алып келетін болса, банкініц нәтижесі 200 мың тенге зиян (-600+400 мын тенге ) болады; жэне ең соңғы төртінші нүсқа бойынша екі операция да кіріс алып келетін болса, банкінің нэтижесі 520 мьщ тенге кіріс (120 мың+400 мың теңге) болады. re = -1500 тенге х 0,95 х 0,2 - 780 мың тенге х 0,95 х 0,2 - 200 мың тенге х 0,05 х 0,8 + 520 мың тецге х 0,95 х 0,8 = 224 мың тенге (банкі үшін неғүрлым күтілетін нәтиженің со-масы); var = ( -1500 мыц теңге - 224 мың тенге)" х 0,05 х 0,2+ (-780 мың тенге - 224 мыц тенге)" х 0,95 х 0,2 + (-200 мың теңге - 224 мың тенге)" х 0,05 х 0,8 + (520 мың теңге - 224 мың теңге) х 0,95 х 0,8 = 295 024 мың теңге (п=2); о = V295024 = 543 мың теңге ү = 5 4 3 / 2 2 4 = 2,4 = 240% Осылайша тәуекелді багалау үшін жорамалдаган тәуе-келдіц көлемін көрсетуші стандарттық ауытқулардың есебі маңызга ие болады (ex ante risk), тәуекелдің шынайы көлемі тәуекелдік оқигалар жүзеге асырылганда гана көрінетін болады (ex post risk). Сондықтан тәуекелді багалау кезінде болжаудыц қолданылатын тэсілдері үлкен рөл атқарады. Соның ішінде соңгы жылдары танымал болган Value-at-risk (VaR) әдістемесі көп қолданылады. Тарихи жэне ықтимал сценарийлерді модельдеу негізі аркылы алынуы мүмкін 



белгілі бір енуші мәліметтерге сүйене отырып, VaR эдістемесі нарықтық стандартты қолайсыз толқулар жағдайында кредиттік институттың белгілі бір ықтималдылық үлесімен максималды зиян шегу мүмкіндігін есептейді. Тэуекелдің көлемінің сандық өлшеуі деп оның сараптамасы мен бағалауын айтамыз. Тэуекелдің сараптамасы оның көлеміне эсер ететін тэуекел факторларын анықтау деп болжанады. Тэуекелдік жағдайда пайда болған осы тектес тэуекел факторлары мен олардың үлес салмағын ең жоғары деңгейде тіркеп отыру тәуекелді салыстырмалы түрде дэл анықтауға мүмкіндік береді. Осылайша Morgan Stanley Dean Witter-дегі VaR нарыктық тэуекелдерді бағалау жүйесінде 500-ге гарта, ал Dresdener Вапк-та 1200-ге тарта тэуекелдер факгорының сараптамасы жүргізіледі. Бүл банкілердің тэуекелдерді баскарудағы бағалаудың өзіндік жүйелерін енгізу кажеттілігімен түсіндіріледі. Сандық бағалау дегеніміз сандык парам етрлерді сапал ыққа айналдыру дегенд і білдіред і. Ол тэуекелдің барлық түрімен салыстыруға болатын база жасауга мүмкіндік береді. Қазақстан Үлтгық банкінің Ережесінде қарастырылған қарыз қоржынын жіктеу жэне 
Қазақстан Республикасының екінші деңгейдегі банкілерінің кредиттік қызметінің шыгындарын жабу үшін кредитгік тэуекелдің тобына байланысты резервтерді (провизияларды) 
қүруға қарыз беру ықтималдық шығындар резервін қүрастыру механизмін сапалык бағалаудың мысалы болып табылады. Тэуекел қоржынын сандық бағалаудыңжиынтығы шыгын-дардың шегін қүрайды. Егер де тэуекелді багалау үшін статистикалык тэсіл-дерді қолдану мүмкін болмаса (мысалы, мэліметгердің пре-зентативті сместігінен), сараптау тэсілдері қолданылады. Соңғы уақытга тэуекелді бағалаудың талдау тәсілдері жоғары тиімділігін корсетіп жүр, оларда мэліметтерді модельдеу қол-дағы ақпараттың кемшіліктерін толтыруға мүмкіндік береді. Тэуекелдің дэлдігін бағалауда колданылатын тәсілдердің эр-алуандығы үлкен рөл аткаратыны анық. Тэуекелді бағалаудың аналогия тәсілі - аналогтык опера-циялар мен оларды іске асырудың аналогтык жағдайларын 



ж ү з е г е асыру туралы мәліметтер базасын сараптау негізінде т ә у е к е л д і бағалау. Бұл тәсіл әлеуетгі тэуекелдің көзі ретінде 
қ а т е л е р д і , кері факторлар эсерінің салдары мен ұшкары жағдайларды есепке алуға мүмкіндік береді. Тэуекелді балмен бағалау тәсілі - тэуекел дэрежесі көрсеткіштерінің сараптаушы-бағалаушы мэнінің бірката-рын есептеп шығаратын жиынтық көрсеткіштің негізіндегі тэуекелді сараптайтын тәсілдердің бірі. Ол мынадай кезең-дерден тұрады: операцияның тэуекел деңгейін анықтайтын факторлардың тізімін аііыктау; эрбір фактордың байқалу аукымындағы эсер етуші жэне тәуекелді (немесе олардың жиынтығын) сипаттаушы көрсеткіштердің қүрамын жасау; факторлар бойынша эрбір көрсеткіштің эсерін бағалау, ал факторларды - тэуекелдің дәрежесін жинактаушы бағалау; (көрсеткіштердің мэнін бағалаудың салмактык коэффиценті түрінде); эрбір корсеткіш бойынша (соның ішінде сапалық баға беру реттілігі) бағалау шкаласын жасау; тәуекелді жалпылап бағалау есебінің эдістемесін (интегралдық баға-лау, алгоритмдік (логикалық-математикалық) жэне т.б.) 
қүрастыру. «Шешімдер қазығы» тэсілі - шешімдерді іске асыру нүскаларына байланысты жүмыс нэтижесінің неғұрлым мүмкін мэндерін багалаушы тэсіл. Ол шешім қабылдау мен оны іске асырудың ретгілігін, аралык нэтижелерді, олардың ыктималдығын бағалауды корсететін кеңістіктік-бағдарланған графикті қүруға негізделген. Шешімдерді жүзеге асырудың эрбір нүскасы нэтижелердің математикалык күтуін есептеуге мүмкіндік береді. Тэуекелді модельдеу - тэуекелдің эр түрлі аумақтарында көрінетін болжанған тэуекелді сараптау жэне бағалау тәсілі. Тэуекелді модельдеу үшін көптеген көрсеткіштер мен ықтимал мәндердің диапазоны алдын ала анықталады, бү-лардың комегі арқылы өзгертілетін факторлардың серпінділік сипаттамасы мен олардың бағаланатын көрсеткіштерге эсерін 
құруға болады. Сонан соң еркін түрде ауыспалылардың мэні таңдап алынады (оларға алдын ала берілген ықтималдық-тарды есепке ала отырып) жэне түпкі көрсеткіш есептелінеді. 



Монте-Карло тәсілі - тәуекелді модельдеу нұсқаларының бірі болып табылады. Монте-Карло (статистикалық сынау) тэсілі - болжауға не-ғүрлым күрделі жағдайларда қолданылатын белгісіздікгі си-паттау тэсілі. Бүл тәсіл бірқатар үқсас жағдайларда шешімді іске асыру процестерінің статистикасын зерттейді. Бүл нақты нэтижелерді алудың эсері мен жиілігін орнату, сонымен 
қатар шығатын мәндер мен сараптаудағы көрсеткіштердің диапазоны мен динамикасына шектеу кою мүмкіндігін бе-реді. Статистикалық мэліметгер мен шектеулер шешімдерді жүзеге асырудың көптеген сценарийлерін жасауға жэне оның неғүрлым мүмкіндігін назарға алуға мүмкіндік беретін имми-тациялаушы модельдердің негізі болып қызмет етеді. Тэуекелді сараптамалық багалау тэсілі - сараптамашы-лардың қорытыңдыларына негізделген тэуекелді болжау жэне сараптау тәсілдерінің тобы. Неғүрлым кең таралғандарға Дельфи тәсілі, ранжирлеу, қосарлап салыстыру, балдық бағалау тэсілі жатады. Сараптамашылардың пікірлерін жинақ-таушы алынған бағалаудың анықтығы олардың білікгілігіне, пайымдауларының дербестігіне жэне сараптауды эдістемелік 
қамтамасыз етуге байланысты болады. Алынған мэндердің аньпсгық көрсеткіштерінің бірі болып сараптамашылар пікі-рінің конкордациясының (келісімдігінің) коэффициенті алы-нады. Тэуекелді басқарудың стратегиялық шешімдеріне мына-лар жатады: тэуекелді болдырмау - тәуекелдік жағдайлардың пайда болуына жол бермейтін стратегиялық жэне тактикалық шешімдер жасау (операцияларды өткізуден бас тарту); тэуекелді тоқгату (шектеу) - тэуекелдік жағдайлардын сал-дары жобаны іске асыруға жағымсыз эсер етпейтіндей етіп кұкыктық, өкілетгік мен жауапкершілік жүйесін шектеу; эртараптандыру - операцияньщ бір түрімен екіншісіне өтем-ақы толеу мүмкіндігі есебінен тэуекелді азайту; сақтандыру -күтілген эртүрлі тәуекелдердің пайда болуы зияндарын өтеуге арналған ресурстарды алдын ала резервтеу формасы; лимит-теу - тактикалық шешімдер кабылдаудағы корсеткіштердің шектік мэндерін анықтау. 



Кредиттеу лимиті орнатылатын операциялар тізімі 2-кес-теде ұсынылған. 2. Лимиттер мен операциялар топтары* Лимит топтары Операциялар 1 2 Кұрылымдык лимит: жиынтык активтердегі құралдык үлес (жиынтык активтерге пайыз түрінде) БАН кредиттеуі мен лизингі** Мемлекеттік карыздык міндеттемелері Вексельдер Акциялар Айырбастау пункттеріндегі валюталык-айырбас операциялары Контрагент лимиттері: бір контрагентке (контрагенттер тобына) деген тэуекелдін шегі Карыз алушыға немесе векселдердің эмитентінін (бір-бірімен байланысты карыз алушылардың) лимиті Делдалга арналган лимит: сатып алушы-сатушы, брокер 
БАН кредиттеуі мен лизингі Вексельдер БАН кредиттеуі мен лизингі Вексельдер Вексельдер Акциялар Ашык позиция элементі: ашьж позицияның мөлшерлі лимиті; накты операцияга ашык позиция элементі; операция бойьшша (stop loss) шыгындардын шегін шектеуші лимит 
Мемлекеттік карыздык міндеттемелер Вексельдер (эмитент лимитіне сэйкес келеді) Акциялар Айьфбас пункггеріндегі валюта айырбастау операциялары Өтімділік лимитгері Операциялар жиынтығы *Негізі: Супрунович Е.Б. Тәуекелді баскару негіздері // Банктік қызмет. -2001, —№12, —С. 12. ** БАН - Банкаралық кредиттеу. Сақтандырудың экономикалык мәні - сақгандыру қорьш жасау. Қорға қаражат аудару жеке сақтандырушыға күтілетін зиян сомасынан біршама кем деңгейде бекітіледі, мұның сал-дарынан сактандыру төлемдері де біршама томен болады. Осы жағдай арқылы тәуекелдің басым копшілігі сақгандырушьщан сақтандырылушыға өтеді; резервтеу - болжанбаған шығындар-3-3 /13-07 



ды жабуға арналган резерв жасау - тәуекелдердің пайда болған зардаптарын жоюға кажетті активтердің қүнына жэне қаражат көлеміне эсер етететін элеуетгік тэуекелдер оргасындағы арасалмақты орнатуды карастырады. Сактандыру мен резервтеу тэуекелдің пайда болу мүм-кіндігін азайтуды нақты мақсат етіп қоймайды, олар негізі-нен тәуекелдердің пайда болуынан туындаған материалдық шығынды өтеуге бағытталған. Сактандыру кезінде ex post тәуекелдерді басқаруы өте күрделі мүше ретінде кабылдайды. Сақтандыру үшін көріністері өзара күшті коррелляцияланба-ган, ал көрінудің болжалдығы жоғары дәрежедегі нақгылы белгілі тэуекелдердің жаппай көрінетін түрлері жарайды. Банкілік капиталдың функциясы - банк қызметінің кө-леміне, типіне жэне сипатгамасына демеу көрсету; белгілі бір себептермен болған зиян шеккенде қамтамасыз ету жэне банк кредитгеуімен кызмет көрсететін түрғындардың 
қажеттіліктерін қанағатгандыруды жалғастыруды қамтамасыз ету. Банкілік капитал активтердің қысқаруы мен баска да болуы мүмкін шығындардың орнын толтыру үшін жеткілікті болуы керек. Капиталдың жеткіліктілігі бойынша талаптар банк өзіне 
қабылдайтын тэуекелдің деңгейіне сәйкес болуы керек жэне болуы мүмкін шығындарды жаба алуы мүмкіндігін есепке ала отырып, капиталдың нақты құраушыларын анықтауы керек. Трансүлттык операциялар жүргізуші банкілер үшін бүл мәліметтер капитал мен оған арналған түзетулер жөніндегі Базель келісімінің бекітілген деңгейлерінен томен болмауы керек. Акционерлік капитал бірнеше мақсатқа қызмет етеді: ол акционерлер мен банк үшін қаражаттандырудың үнемі кіріс көзін камтамасыз етіп отырады; оның тэуекелді 
қамтамасыз етуге жэне зияндарды жабуға мүмкіндігі бар; ол банкінің эрі карай өсуіне база болып табылады, сонымен катар банк сенімді жэне парасатты баскарылуына акционерлердің үмтылысына бағыт береді. Капитал мен міндеттемелердің аракатынасына деген ең төменгі талаптар салымшылардың, кредиттеушілердің жэне банкінің басқа 



да контрагенттерінің мүдделерін корғауға қажетті, сонымен 
қатар бақылау органдарына барлық банкілік жүйенің түрақтылығын демеп түруға көмектесу үшін керек. Ба-
қылау органдары капиталдың ең төменгі жеткіліктілігі коэффициентін орнатуы керек жэне осы ең төменгі деңгей шектеуден асып кеткенде банкілік операциялардың атқа-рылуын ынталандыруы керек. Бакылау органдарына банк нақты тәуекелге тан болған кезде немесе активтердің сапасына, тэуекелдің шоғырлануына байланысты немесе банкінің қаржы жағдайының басқа бір теріс көрсеткіштері болған жагдайларда ең төменгі шамадан асып кеткенде капитал жеткіліктілігі бойынша талаптарды орнатуға рүқсат етілген. Егер де банкінің жабу коэффициенті ең томенгі нормативтік деңгейден томендеп қүлдырауы жағдайында, банк өкілдері бүл нормативтің ең төменгі көлемін толтыруға арналған шынайы жоспары бар деп кепілдеме беруі керек. Олар мүндай жагдайларда қосымша шектеуші талаптар енгізуі керек пе, анықтауы керек. 1988 жылы Банкілік бақылау бойынша Базель комитетіне мүше елдер банкінің меншікгі капиталының жеткіліктілігін 
қамтамасыз етуге мүмкіндік беретін эдіс үсынды. Капиталдың жеткіліктілігі тәуекелді есепке ала отырып есептелген банкінің озіндік қорларының активтердің сомалық колеміне деген 
қатынасы банк кызметінің көрсеткіші болады. Тәуекелдік активтердің көрсеткіші - банкілік капиталмен жүтылып қойылуы мүмкін активтер көлемінің қысқаруын объективті бағалау. Ол банкілік капиталды бағалау үшін 
қолданылады. Бүл коэффициент жиынтық капиталдың шығын болуы мүмкін активтерге деген қатынасын айқындайды. Тәуекелдік акгивтердің коэффициенті банкінің қаржы жағдайы (ел ішіндегі, егер де бар болса шетелдердегі филиалдарды қоса алғанда) соңғы консолидациялық есеп беру бойынша есептеліп бьшай анықталады: _ . . . . Жиынтык капитал I әуекелдік активтердщ коэфиценті: Тэуекелдік активтер 



Жиынтық капитал жиынтық акционерлік калиталды, мүмкін болатын кредиттік шығындарды жабуға арналған резервті, сонымен катар ноталар мен қарыздық міндетгеме-лерді камтиды. Тәуекелдік активтер жиынтык активтер болуы мүмкін плюс кредитгік шығыстарды жабуға арналған резервтер минус банк-корреспондештердің есепшотгарындағы колма-қол акша мен қаражат, федералдық қорларға сатылған АҚШ Қазынашылыгындағы қүнды кағаздар, АҚШ үкіметі мекемелерінің облигациялары, АҚШ Үкіметінің қүнды қа-ғаздары жэне кайта сатылу жөніндегі келісім арқылы сатып алынған күнды кағаздары болып аныкталады. Тэуекелдік акгив-тердің коэффициент акгивгердің эр түрлі күрылымдарымен байланысты тәуекелдің дэрежесін аныктамайтындыкган, ол банкілік капиталдың түпкі бағасын алу үшін активтердің сапа-лык көрсеткішімен бірге қолданылуы тиіс. Тэуекелді есепке алатын жэне қаржы орталықтарының көпшілігі үшін стандарт орнатуы мүмкін капиталға қойылатын оңтайлы талаптарды айқындау үшін банк бақылауы бойын-ша Базель комитеті тәуекелге негізделген капиталды анықгау әдісін үсынады. Онда банк капиталына деген талаптарды модернизациялауға тілек білдіретін қандай да болмасын ел-дерге жарайтын ережелер бар. Бір қарағанда капиталдың жеткіліктілігі жөніндегі Базель келісімі күрделі сияқгы кө-рінгенімен, оның принциптері біршама айқын. Капитал нақты екі түрге бөлінеді: 1-деңгейге немесе төленген акциялар, акциялар бойынша төлемдер, бөлінбеген кіріс, заңмен анықталған резервтер (ашылған резервтер) енетін «базалық капиталға» жэне 2-деңгейге немесе негіз-гі қорларды қайта бағалауға арналған резервтер мен жалпы бос резевтер енетін «қосымша капиталға» бөлінеді. Капитал банк балансының баланстық жэне баланстық емес баптары бойынша айкындалатын тэуекелге қарсы анықталады. Не-гізгі капитал тэуекел бойынша өлшенген активтердің жалпы сомасының 4%-ына тең болуы керек, барлық капитал (базалык жэне қосымша) тэуекел бойынша өлшенген акгивтердің 8%-на тең болуы керек. 



Базельдік жол көптеген дамушы мемлекеттер үшін иде-алды болмауы мүмкін, бірақ жоғарыда сипатгалған оның тұжырымдамалары салымшылардың қаражаттарын сақтау үшін капиталдың жеткіліктілігі бойынша неғұрлым тиімді та-л а п т а р д ы дұрыс анықтауға негіз береді. Капиталдың ең төменгі деңгейін банкінің жұмысын бас-тауға кажетті ақша сомасы деп карастыруға болады; банк салымдар мен займдар беру есебінен өсе бастаған кезде капиталдын ең төменгі деңгейі банкінің көлеміне сэйкес кел-мейтін болады. Капиталдың көлеміне деген дэстүрлі талаптар банкінін колеміне назар аударады, бұл капиталдын салымдар сомасынын немесе активтердің жалпы сомасының белгілі бір пайызына сәйкес келуімен көрінеді. Негұрлым карапайым капиталдық талаптарга капитал активтердің жалпы сомасының 5%-ына сәйкес болуы тиіс. Капиталға эдетте өзіне барлық төленген капиталды, акциялар бойынша дивиденттерді, резерв-тер мен бөлінбеген кірісті жатқызады. 
Қазақстанда меншікті капитал бірінші деңгейдегі жэне екінші деңгейдегі капитал сомасы ретінде есепке алынады. Осы жағдайда екінші деңгейдегі капитал бірінші деңгейдегі капиталдан асып кетпейтіндей колемде қосылады. Бан-кілік сектордың меншік капиталының құрамы 3-кестеде көрсетілген. 3. Гипотеттік банкілік сектордын меншікті капиталы (млрд тенге) 01.01.01 жылға 01.01.02 жылга 01.01.03 жылға 01.01.04 жылға 01.01.05 жылға өсім, % 1 2 3 4 5 6 7 1-деңгейдегі капитал 56,5 77,3 91,1 110,6 118,5 22,5 Жарғы капиталы 53,5 68,5 76,8 77 79,1 0,8 

Қосымша капитал 4,3 5,4 8,7 11,2 12,9 29,5 Бөлінбегщ кіріс -0,6 4,9 8,7 05,0 17,6 73,9 2-деңгейдегі капитал 17,0 25,6 36 55,7 57,4 56,1 



1 2 3 4 5 6 Жалгасн 1 Ағымдағы кіріс 9,5 6,7 7,4 20,6 23,4 180,4 Субордина-цияланған карыз 2,1 10,1 15,3 30,1 32,3 98,3 Мяшнкті капиталдьщ барлығы 69,0 97,6 122,1 161,2 361,3 48,8 •Негізі: Гипотеттік орталык банкінің берген есебі бойынша жасалған. 

к S о. н X V 5 
£ 5 
I № 'Е ш ч X 2 X я И ас 

3-кестеден көріп отырғанымыздай, 2005 ж. 01 қаңтарда екінші деңгейдегі банкілердің жиынтық меншікті капиталы 48,8%-ға өсіп, 361,3 млрд теңгені құрады (валюталық экви-валент! - 2676 млн АҚШ доллары). Бірінші деңгей капита-лы 22,5%-ға өсіп, 118,5 млрд теңгені құрады, соның ішінде банкілердің төленген жаргьшық капиталы өсімі есебінен 2,1 млн тенге, өткен жылдардың бөлінбеген таза кірістері есебінен 2,6 млрд теңге алынды. Екінші деңгей капиталы 56,1%-ға өсіп, 57,4 млрд теңгені 
құрады, соның ішінде банкілердің ағымдағы таза кірісінің өсуі есебінен 2,8 млрд теңге, субординациялық міндетгемелердің өсімі есебінен 2,3 млрд тенге алынды. «Гипотетгік баню> 2005 ж. 01 қаңтарда меншікгі капиталы-ның жеткіліктілігінің есептеулері 4-кестеде берілген. 4. Меншікті каржылардын жеткіліктілігі коэфиценті*, мын тенге 1-деңгейдегі машіікті капитал Сомасы 1 2 Тіркелу деңгейіндегі төлшгш жарғылық капиталы 584109 
Қосымша капитал 521104 Өгкш жылдардың таза кірісі есебінщ кұрылған корлар, резервтер, өткщ жылдардың бөлшбеген таза кірісі 2818313 Барлығы: 9143526 Шегеруге жататьш: Материалдык емес активтер 20196 Өткен жылдардын шығындары 0 Агымдағы шығыстардың кірістердш асьш кегуі (3599 есепшот) 0 



Жалғасьі І-лкнгейдеп меншікті капиталдын корытындысы: 9163722 Дғымлага шығыстьщ кірістш асьш кетуі (3599 есепшот) 1340654 Нргічгі каржы мен күнды кағаздарды қайта бағалау 92207 Тә>екелді есепке ала отырып өлшенген активтердін сомасьшың 1 75%-ынан аспайтын жалпы резервтер (1465+1469) сомасы 189735 1-денгейдгі капиталдын сомасынын 50 %-нан аспайтын сүбординацияланған жедел карыз (2402 және 2401) сомасы 2655367 Г-ленгейдегі машіікті капиталдын корытындысы: 4277435 Банкінін машпкті капиталының ЖИЫНТЫЕЫ: 13441157 Активтер сомасы: (А) 79557588 * «Гипотеттік банк» материалдары бойынша автор құрастырған. 1 деңгейдегі меншікті капитал 9163722 К1= = =0,12 Активтер - Баска да резервтер 79557558 - 443599 К1 екінші деңгейдегі банкілердің меншікті капиталының жеткіліктілігі нормативі (бірінші деңгейдегі меншікті капи-тальшың резервтерін алып тастағағандағы барлық активтердің сомасына қосындысы). К2 меншікті капиталдың қарыздар бойынша болуы мүмкін шығындар үшін жасалған резервтерді алып тасталғандағы жет-кіліктілігі нормативі (тэуекел дэрежесі бойынша олшенетін меншікгі капиталдын акгивтердің сомасына катынасы, актив-тер тэуекел дәрежесі бойынша 5 топқа топталады). Меншікті капитал мен карыздық қоржын соңгы уақытта БВБ кредиттік операциялары үнемі өсу үстінде жэне соның салдарынан қоржын да осу үстіңде. 
Қалыптасқан провизияларға деген меншікті капитал неме-се банк жеке жэне занды түлғалардың салған депозитгерінің сақталуын камтамасыз ету үшін өзінің корларын (резервтерін) үнемі толтырып отыруы тиіс. Үмітсіз кредитгерге арналған меншікті капитал бойынша банкілер үнемі үмітсіз кредиттерді қыскартып отыруы керек, сөйтіп, меншікгі капитал барлық үмітсіз кредитгерді жауып отырады. Бірінші деңгейдегі капитал мына сомалар бойынша есеп-теледі: толенген жарғылық капитал; қосымша капитал; өткен 



жылдардағы банкінің негізгі қызметі үшін сатып алынған жэне Халықаралық №38 «Материалдық емес акгивтер» қаржылық есепке сәйкес келетін лицензияланған бағдарламалық қам-тамасыз етумен материалдық емес активтерді есептемегенде-п бөлінбеген таза кіріс (соның ішінде өткен жылдардың таза кірісі есебінен құрылған қорлар, резервтер); өткен жылдардың шығыны; ағымдағы жылдың шығысының агымдағы жылдың кірісінен асып кетуі. Екінші деңгейдегі капитал мына сомалар бойынша есепте-леді: ағымдағы жылдың кірісінің көлемінің ағымдағы жылдың шығысының колемінен асып кетуі; күнды кағаздардың негізгі 
қаржьшарының қайта бағалау көлемі; тәуекелді есептей отырып олшенген акгивтердің 1,25%-ынан аспайтын сомадағы жалпы резервтер (провизиялар) колемі; бірінші деңгейдегі капитал сомасының 50%-ының меншікті капиталға жатқызылуы. Банкінің меншікті капиталының жеткіліктілігі екі коэффи-циент бойынша сипатталады: 1) бірінші деңгейдігі капиталдың жалпы сомасындагы үлесі шегінде алынған жэне екінші деңгейдегі капиталдың болігін меншікті капиталдың есебіне косылатын, банкілік инвестицияның сомасына азайтылған ин-вестицияларды альш тастағандағы катынасы (к,); 2) меншікті капиталдың активтер, арнайы резервтер (провизиялар) сома-сына, сонымен катар екінші деңгейдегі капиталдың есебіне енгізілмеген жалпы резервтер (провизиялар) болігіне жэне банкінің меншікті капиталының (к2) енгізілмеген есебінің екінші деңгейлі капиталдың болігіне деген қатьшасы. к, банкінің меншікті капиталының жеткілікгілік коэф-фициент! 0,06-дан, К2 банкінің меншікті капиталының жеткшіктілік коэффиценті 0,12-ден кем болмауы керек. Банк капиталы банкінің қызметін бастауы үшін қар-жының алғашқы көзі болуы керек. Капитал банкінің осуінің реттеушісі болып қызмет етеді, каржы институтгарының талаптарына сэйкес банкінің активтері мен пассивтерінің осімін камтамасыз етеді, банкінің өміршеңдігін нығайту үшін жағдайлар жасайды. Капиталды тексергенде жэне оның барабарлығын (адек-ваттығын) сараптағанда міндетгі түрде мыналар анықгалуы кажет: 1. банкінің қаржылық капиталы колемінің тіркелуі, 



оның ҚР бекіткен банкілердің жарғылық капиталының ең төменгі көлеміне сәйкес келуі; 2. заңға сэйкес жарғылық капиталдын дұрыс құрастырылуы; 3. меншікгі капиталдын көлемі, оның кұрылымы; 4. меншікті капиталдын (соның ішін-де филиалдары мен есептік-кредитгік бөлімдерін қоса алғанда) 
ҚР ¥Б ең төменгі талаптарьша сэйкес келуі; 5. меншікті к а п и т а л д а ғ ы бухгалтерлік есептің дұрыстығы; 6. активтерге жэне пруденциалдык талаптарға сэйкес тэуекел деңгейі бойынша өлшенген акгивтерге қатынасы бойынша капиталдын жеткілікгілігі; 7. капиталдын өзгеру серпіні, оның өсу жэне азаю себептері; 8. каржы есептерінде көрсетілетін жэне ҚР 
ҰБ-не ұсынылатын мэліметгердің шьшайьшығы; 9. CAMELS рейтингілік жүйесінің талаптарына сэйкес капиталдың сандық жэне сапалық көрсеткіштерінің сараптамасы; 10. көлемінің төмендеуінің элеуетгі тэуекелд^рі мен капитал адекватығының (барабарлыгының) сараптамасы. Гипотеттік екінші деңгейдегі банкілердің капиталының барабарлыгы келесі 5-кестеде көр-сетілген. 5. Гипотеттік екінші денгейдегі банкілер капиталынын адекваттығы* № Көрсеткіш 01.01.01. 01.01.02. 01.01.03 01.01.04 01.01.05 1 2 3 4 5 6 7 1. Бірінші деңгейдегі капиталдын жиын-тык активтерге (Ц) 

қатынасы 0,15 0,14 0,11 0,09 0,08 
2. Мдашікті капитал-дын тә>екел дә-режесі бойынша өлшшгш актив-терге АО қатынасы 0,28 0,28 0,19 0,17 0,16 
3. Мяшіікті капитал-дын жіктелетін ак-тивтерге дегш ка-тынасы 0,24 0,27 0,77 0,15 0,21 4. Мшшікті капитал-дын карыздык кор-жынға катынасы 0,24 0,2 0,16 0,22 0,24 



5. Мяшікті капитал-ДЫҢ кұрылған провизияларға ка-тьшасы 0,41 0,34 0,24 3,58 иапгасы 3,04 6. Мшшікті капитал-дьщ үмітсіз кре-диттерге катьшасы 7,52 16,9 18 11,19 9,8 Типотеттік орталык банк стандарттары бойынша аетор есептеп шығарган. Банк секторының барабарлық көрсеткіштері жоғары деңгейде сақталады. Соның ішінде к, жиынтық коэффициенті 0,15-ден 0,08-ге (нормативі - 0,06 болғанда) дейін азайды, k 0,25-ден 0,16-ға (нормативі - 0,12 болғанда) дейін азайды, бүл банкілік жүйенің жиынтық активтерінің өсу карқыны оның капиталдануының өсу қаркынымен тығыз байланысты. Бүл банкінің каржы инстиіутгары мен эріптестерінің банкротқа . карсы соңғы амалы болғандықган - активтер мен пассивтердің өсу қарқыны меншікті капиталдың көлеміне барабар болуын s талап етеді. 5 Қазақстан каржы секторының Еуроодақтың стандарт-з тарына көшуі қаржы үйымдарына сонда бекітілген стан-1 дарттарды қолдануына мүмкіндік береді. Мысалы, Қазақстан 2 банкілері үшін капитал бойынша пруденциалдық ретгеу Германияньщ немесе Францияның банкілеріндегідей болса, I Қазакстан ¥лттық банкі акша рыногын реттеу үшін Еуропалық I орталық банкідегідей ретгеу механизмін қолданады. = Еуропалык одақ каржы инстиіутгарының нарықгы ретгеуі I Қазақстандағы қаржы нарығында қолдану үшін кабылданған | | халыкаралық стандартгар негізінде жүзеге асырылады. Бүлар » 1 ~ халықаралык бухгалтерлік есептеу стандарттары, банкілік Щ жүйе үшін Базельдік принциптер, сақтандыру нарығы үшін Щ Халықаралық сақтандыруды бақылау ассоциациясының (IAIS) талаптары, Халықаралық есептесу банкісінің төлемдер = | жүйесіне қойылатын талаптары, қүнды қағаздар нарығының ретгеу принциптері, құнды қағаздар бойынша халықаралық З І ұйымы (IOSCO) жэне басқалар. Жэне бүлар - Еуропалык 



валюта одағындағы ақша-кредит ретгеудің ең бір тиімді жүйелерінің бірі, ал банкілік жэне сақтандыру нарығына деген талап өте катаң. Бүл көбіне біртүтас валюталық кеңістіктің болуымен байланысты. Сондықтан да Қазақстан каржы нарығындағы даму моделінің неғүрлым прогрессивтік модельдерін үстануы керек, бүған мысал ретінде Еуропалық одақтың стандарттарын алуга болады. • Негізгі түсініктер, терминдер Z-статистика, вариациялау коэффициенту стандартты ауытқулар, болжаудыц әдістемесі (VaR), вексель, акциялар, лимит, контрагент, цүрач, капитал жеткіліктілігіне цо-йылатын талаптар, сацтандыру мен резервтендіру, Базель келісімі, капитач жеткіліктілігі нормативі. Бақылау сүрақтары 1. Тәуекел-кірістілік қатынасын түсіндіріңіз. 2. Арнайы ерекшеліктері бойынша тәуекелдің бастапқы жеті тобы. 3. Тәуекелдің барлық түрін жинақтайтын банкілік тә-уекелдің үш санатын атаңыз. 4. Тәуекелдің сандық бағалауы. 5. Тәуекелдің эдістерін тізіп шығыңдар жэне оларға тү-сініктеме беріндер. 6. Кредиттеулимиттері операциялардыңқандайтүрлеріне 
қойылатынын айтып беріңіз. 7. Тәуекелді сақтандырудын мэні неде? 8. Тэуекелдік активтердін коэффициенті қалай есептеледі? 9. Банкінің жиынтық капиталының қүрамына не кіреді? 10. Тәуекелдік акгивтердің қүрамы туралы айтып бе-ріңіздер. 11. Банкінің меншікті капиталының жеткіліктілігін си-паттап беріңіздер. 12. 1-деңгейдегі капитал калай есептеледі жэне оның маз-мүны неде? 13. 2-деңгейдегі капитал қалай есептеледі жэне онын мазмүны неде? 



БАНКІЛІК ТЭУЕКЕЛДЕРДІҢ 3 * РЕЙТИНГІЛІК БАҒАСЫ ЖӘНЕ ОЛАРДЫ ХЕДЖЕРЛЕУ Кредиттік тэуекел дегеніміз - займ мен карыз алушы па-раметрлерінің қызметі. Әлеуетгі қарыз алушы көрсеткен кре-диттік ұсыныстың бағасы кредит беруші банкі үшін қажетгі кредитті үсыну кезіндегі тэуекел эр түрлі болады. Бүл жерде банкі өз карыз алушыларына теңгерім, кіріс декларациясы жэне ақша ағындары туралы каржы есептерінің жүргізілу тэртібін талап етуі керек. Банкілер бүл жағдайда, мүндай та-лахггар кредит беруші банкіге ғана емес, сонымен катар бүл - кэсіпорынның каржы жағдайын сэтгі басқаруға мүмкіндік беретіндіктен, кредит алушыға да тиімді екендігі жөніндегі фактілерді атай отырып, сауат ашушы рөлді аткаруы керек. Кепіл немесе кепілдеме түріндегі кредитті сенімді қамта-масыз ету баска да өлшемдердің элсіз жақтарын жеңуге көмектеседі. Ол үшін кепілдің сапасын назарға алу ке-рек: жабдық каншалықты ескірді немесе зақымдалды, ол каншалықты өтімді жэне де нарықта қалай өтеді, инфляци-ядан қалай қорғалган; міндетгемелерін орындамаған жағдайда бүл кепілді заңды түрде алуға болады ма; кепіл мен кредитгің нарықтык қүнының катынасының шегі жэне оның кайта 
қарастырылуының жиілігі қандай? Өндірісі дамыған елдерде кредит алушы сауда жасаушы-лардың төлеу кабілеті көбіне белгілі болғандыктан, соның не-гізінде кредит ала алады. Немесе олар қамтамасыз етілмеген жэне кепілденбеген кредит те ала береді. Кепілге қарыз беру - бүл қарыз алушы жағынан кепіл активімен қамтамасыз етілген кредитгер. Бүл түрі қолданыс-тағылардың ішіндегі ең ескісі жэне кең танымалы болып қала беретін тэрізді. Мүның алдында, ертерекге кепілдік акгивтер жиі қарыз берушінің иелігіне ауысатын болса, қазіргі күнде 



к е п і л д і к активтер қарыз алушының иелігінде қалып, олар оны пайдалана береді. Бұл жағдайда активтерді кепілге қою цессия немесе кұқықтарын беру арқылы - кредит беруші мен қарыз алушының арасындагы карыз шарттары мен кепілдік активті байланыстыратын егжей-тегжейлі жазбаша келісімшарт не-гізінде жүзеге асады. Физикалык кепілдіктермен қамтамасыз етілген қарыздар әдетте, қарыз беруші жақтан алаяқтыққа жол берілуі әлсіз корғалған. Кредит беруші банкі қарыз алушының кредиттік келісімнің шарттарын орьшдауына, соның ішінде кепілдің бар екендігіне, оның кай жерде екендігіне; жэне оның жағдайына 
қырагылык танытуы керек. Банкілер кепілдіктің эр түріне әдетте кредит беруші бан-кіде орналастырылатын қолма-қол акша үшін 100%-дан бас-тал жоғары көтерілуі жэне кейде қорлар мен жабдықтардың белгілі бір түрлері (нарықтағы орны шектеулі жэне аныкталуы 
қиын заттар) үшін 50%-га дейін толқитын эртүрлі маржа ор-натуы мүмкін. Батыста толқудын нормативтік шегі болып жоғары сапалы құнды қағаздар үшін 80%-дан бастап жоғары сапалы есепшоттар мен мүліктер үшін 65-70%-ға дейінгі деңгейі саналады. Кепілдің нарықтағы қүны мен өтімділігіне жэне таратылу жеңілдіне эсер етуі мүмкін кандай да болмасын жағдайлар мен олардың өзгеруін тексеріп отыру керек. Кепілдік дегеніміз - қарыз алушы төлеуден бас тартқан жағдайда үшінші жақтың оның карызын төлеймін деген жазбаша міндеттемесі. Егер де стандартты банкілік фор-ма қолданылмайтын болса, онда кредитгі қарастырушы 
қызметкердің заң бөлімімен бірге кепілдікгің зандылығын да тексерген маңызды. Кепілдікті қарызды қайтару қүралы ретін-де қолдану кепілдіктің тәуекелін бағалау процесімен катар кредит беруші банк қарыз алушыны да тексеруден өткізуді кажет етеді. Кепіл сияқты кепілдеме де кредиттің сапасын көтермейді, себебі ол төлемеу тэуекелін төмендетпейді. Сол себепті кредит ешқашан да бір ғана кепілдеменің негізінде берілмеуі керек. 



Есепке алу жағдайынан алып қарағанда, кепілдік - шарггы міндеттеме, яғни, ол кепілдің бейбаланстык бабы (статьясы) болып табылады. Кепілге байланысты кредитгік тәуекелді ба-галау кезінде гаранттың баланстықпен қатар баланстық емес операцияларын да тексеру міндетгі. Сапа бойынша кредитгік рейтинг жүйесі - кредит бе-ру ші банкінің төленбеген кредиттеріне байланысты кредит-тік тэуекелдің дэрежесін жүйелі түрде бағалаудың маңызды кұралы. Мұндай дұрыс жасалған жүйе бір мезгілде жинақы жэне барлыгын қамтушы жүйе болып табьшады. Банкілер эдетте, кредитгің сапа бойынша өз рейтингілерін жасайды жэне бір банкілер қарапайым схемаларды қолданса, кейбіреулері күрделірегін жэне егжей-тегжейлісін қолданады! Бұған қарамастан мақсат біреу: банкінің кредит бөлімінің кре-дит беруі мен оның бағасын бағалауда шешім қабылдау про-цесін жеңілдету. Кредиттік тэуекелді анықтағанда біз оны эдейі төлем тө-леуден бас таріу тәуекеліне, яғни қарыз алушыньщ өзінің бастапқы кредитгік келісімде көрсетілген қарыздық міндетгерін төлей алмау сенімсіздігіне теңестірдік. Сонымен қатар төлемеу тэуекелінің ішіне банк клиештері көптеген жағдайда банкінің өзі де ұшырауы мүмкін басқа да тэуекелдер енеді немесе солар-мен тығыз байланыста болады. Мұдай тэуекелдерге өтімділік тәуекелі, царжы тәуекелі жэне жобалъщ тэуекел жатады. Тэуекел-менеджментгің негізгі мақсаттарының бірі -1) пайда экелуші активтердің пайыздық кірісі мен міндетге-мелер бойынша пайыздық шыгыстар арасындагы пайыздык маржага бақылау жасау. 2) Бұган сонымен катар активтер бойынша алынган олшенген орташа молшерлеме жэне міндет-темелері бойынша олшенген орташа молшерлеме арасындагы айырма - спрэд көрсеткіштері жатады. Екі көрсеткіште де банкінің кірістері туралы берілген есептен алынады. Жос-парлау кезінде ex ante (болжанатын) сандар алынуы мүмкін. 3) Үшіншіден, бүл айырма (гэп) көрсеткіші, бүл банкінің актив-тері мен пассивтерінің жылжымалы немесе фиксацияланган мөлшерлемелі бейбаланстылыгының көрсеткіші. Бейбаланс-



тылык накты уақыт кезеніндегі фиксацияланган мөлшерлемелі пассивтерден өзгермелі мөлшерлемелі активтердің тым көтеріліп кеткен сомасы ретінде көрінеді. Пайыздық маржаның немесе пайыздық спрэдтің негізін-де тэуекел (кредитгік жэне өтімділік) белгілі бір деңгейге жетеді, таңдалған деңгей неғүрлым биік болған сайын банкінің соғұрлым үлкен тәуекелдерге баруына тура ке-леді. Таңцалған максатты деңгейлер менеджмент күтілген экономикалык жағдайда қолдану дұрыс деп тапқан пайыздық молшерлемелардің, бэсекенің жэне тәуекелдің деңгейінің озгеруіне байланысты кезен-кезендерде түзетіліп отырады. Маржанын деңгейі қүрылымдағы банкі активтерінің өзгеруіне байланысты олардың ықпалына тәуелді болады, ал кейде олар оны анықтайды да. Пайыздық маржаны басқаруда бан-кілік операциялар нарығындағы, экономикадағы, пайыздық мөлшерлемелердегі, сонымен қатар активтер қоржынындағы тәуекел-кіріс қатынастарының өзгерістерін мүқият бағалап са-раптау қажет. Активтер мен пассивтердің қоржынын мерзімі бойынша баланстау түракты мақсат болып табьшады, себебі ол банкі-ге пайыздық спрэдті фиксациялауға, яғни пайыздық тәуекелді бейтараптандыруға мүмкіндік береді. Бірақ кей жағдайда менеджмент мерзімдердің бейбаланстық қатынасы элеуетті тартымды кіріс мүмкіндігін беретін болса, беймэлім спрэдгің тәуекелін таңцайды. 
Қорларды баланстандырьшмаған тартумен салыстыра қа-рағандағы баланстандырылған тартудьщ қарапайым нүскасы 6-кестеде корсетілген. 6. Баланстандырылған жэне баланстандырылмаган кредиттер үшін кредиттер тарту* Мерзім Кредит бойынша мөлшерлемелер* Қаржыландыру мөлшерлемелері* * Спрэд Агымдагы 90 күн 20% 15% 5% нарыктық мөлшерлемелер 180 kvh 25% 20% 5% 



Болжанатын мөлшерлемелер (бүгінгі 90 күн 17% 12% 5% күннен бастап 90 күн) * Негізі: автордын есептеулері ** Жыддык пайызбен көрсетілген 180 күнге кредиттеудің баламалы мөлшерлемелері: а) займдық қаржыларды 180 күнге тарту, спрэд = 5%; б) займ-дік қаржыларды 90 күнге таріу, кайталау 90 күннен кейін жүргізіледі: спрэд = 1/2 (10% + 13%) = 11 1/2%. Инфляцияның пайызы жоғары көптеген елдер фикса-цияланған мөлшерлеме бойынша кредиггеу жүргізуге дайын емес еді (ал салымшьшар депозитгер бойынша фиксациялан-ған молшерлемелерді қабылдамады). Инфляция саяси жэне экономикальщ түрақсыздыкпен катар жұрген кезде пайыздық мөлшерлемелерді болжау тіпті мүмкін болмады. Осыған сәй-кес банкінің активтері мен пассивтерінің қоржынын басқаруға активтер қоржынының мерзімін мүмкіндігінше баланстауға үмтылуы керек. Рейтинг эрдайым, ішінде мына мэселелер жататын бірқатар факторларга негізделеді: кредитгің максаты; қарыз алушыға байланысты кредитгің көлемі жэне болуы мүмкін шығыстардың жалпы колемі; карыз алушы жұмыс істейтін сала; қарыз алу-шынын қаржылық жағдайы жэне оның бұрынгы кредитгері. Әртүрлі санаттағы банкілерде эдетте пайыздық маржаның деңгейі эр түрлі болады. Батыс елдерінің көпшілігіндегі үсақ банкілердің пайыздық маржалары үлкен банкілердікі-не Караганда жоғары болады. Бүл біріншіден, пассивтердің коп бөлігін жиі сатып алуына тура келетін үлкен банкілер-мен салыстырганда активке қатынасы бойынша негізгі «ар-зан» активтердің үлкен үлесіне ие болады. Екіншіден, көбіне үлкен тэуекелге баратын (жэне соған сәйкес ресурстардың 
қүнынан кеңірек спрэдті қажет етуші) түтынушыларға шағын колемдегі дербес кредитгер береді. Мүндай банкілерді АҚТП-



та бәсекелестігі аз ауыл шаруашылық аудандарының шағын елді мекендерінен де кездестіруге болады. Соңғы жылдары Батыста жеке банкілердің, соның ішін-де үлкен көпүлттык банкілерінің кредит төлемділігіне көбірек көніл бөлінді. Бүл олардьщ әр уақыт сайын міндеттемелердің к ө л е м і н өсіру үшін (яғни кредиттік қуатын артгыру үшін) карыздык міндеттемелердің (облигациялардың) нарығын пай-далануына байланысты. Бүл банкілердің карыз алушы ретін-дегі сапасы ресми түрде тэуелсіз рейтингілік агенттіктермен бекітіледі. Бүл рейтингілер оқтьш-оқтын қайта карастырылып отырады жэне нэтижесіне байланысты жоғарыға (жоғарырақ рейтинг) немесе төменге (төменірек рейтинг) өзгеріп оты-рады. Рейтингілер жайлы немесе жайсыз жаңалықтар мен окиғалардын нэтижесінде аяқ асты өзгеруі мүмкін. Мүндай банкілер нарыкта каржы ауысуының қүны негізінен олардың рейтингісі аркылы орнатылады. Moody's Investors Service, Standard & Poor's, Fitch IBCA жэне басқалар халықаралық ipi рейтингілік агенттіктер. Standard & Poor's агентгігі - 1860 жылы қүрылды жэне барлық белгілі жарияланымдардың негізін қалаушы. Бүл агент-тік халыкаралық жэне ішкі нарықта рейтингілік қызметтің барлык түрін үсынады жэне Нью-Йорк, Бостон, Вашингтон, Лондон, Токио, Стокгольм, Париж, Мадрид, Мельбурнде, Мек-сика мен Гонконгта өзінің офистері мен өкілеттіліктері бар. Moody's Investors Service агенттігі 1900 жылы қүрылды, өзінің қызметінің бас кезінде темір жол компанияларының, өндірістік жэне муниципалдық эмитенттердің облигацияларын рейтингілік багалаумен айналысты. 70-жылдардың басында алгаш рет еуробондтарды шыгару үшін рейтингілік зеттгеу-лер жүргізді. Токио, Лондон, Париж, Сидней, Франкфурт жэне Мадридте офистері бар. Fitch IBCA агенттігі екі рейтингілік компания - Fitch In-vestors Service L. P. и IBCA Limited-тің 1997 жылы қосылуы арқылы қүрылды. Бүл компания багалаулары элемдегі қаржы мекемелері үшін жон деп қабылданатын галамдык (глобалдық) рейтинг агенттіктерінің үштігіне енеді. Fitch IBCA 1000-нан 4-3/13-07 



аса банкілер мен қаржы мекемелеріне, 400 корпорация мен 50 елге өз рейтингілерін аныктады. Агентгікгің жылдык табысы 150 млн АҚШ долларынан асады, элем бойынша 20 шақты офисі мен окілеттіктері бар. Екінші деңгейдегі банкілердің халықаралық рейтингіні алуы үшін елдің ұлтгық рейтингісін алуы керек. Қазақстан Республикасы халықаралық рейтинг агентгіктерінен кредитгік рейтингіні 1996 жылдың карашасында алды. 
Қаржы саласында рейтинг беруге маманданған ірі агент-тіктердщ бірі Thomson BankWatch Bree 94 елде 1000-нан аса қаржы институттарына рейтинг берді жэне олардың мониторингісін жүйелі түрде жүргізіп тұрады. Қазақстанда тэуелсіз рейтингіден басқа бүл агентгіктен «Қазкомерцбанк» 

Қазақстанның Халык банкі жэне «ТүранӘлем» банкі багасын алды. Бүл агентгіктер рейтингілердің келесі түрлерін береді: кредиттік рейтинг - өзінің міндетгемелерін төлей алуы эми-тентшің жалпы мүмкіндіктерінің багасы; эмиссияның кре-диттік рейтингісі - берілген каржы багдарламасы, каржы міндеттемелерінің типтері мен қаржы багдарламасына 
қатысты эмитенттің кредит төлеу кабілетгілігін ағымдагы бағалау; мамандандырылган рейтингілер - банкілік кредит-терге арналган рейтингілер (эдетге синдицияланған займдар мен жобалық каржыландыруды іске асырганда қолданылады - мұнда міндеттемелерін орындамаган жагдайда кепілдіктіц 
құнын сараптай отырып, инвесторга қарызды өтеу мүмкіндігін багалайды), қунды цагаздарды жеке салулардың рейтингісі -мүнда кредит берушілердің тэуекелдерін азайту үшін косымша келісімшартгар мен кепілдік қамтамасыз етулерді бағалайды. Рейтингілік агенттіктер әлемде больш жатқан барлык озге-рістерге сергек қарайды. Бұған Азияда жэне Ресейдегі каржы дагдарыстарьшьщ нэтижесінде кейбір мемлекетгердің тэуелсіз рейтингілерінің өзгеруі мысал болады. Ресейдің мемлекет ретін-дегі рейтингісі ВВ-дан ССС-ке (Standard & Poor's) дейін жэне ВаЗ-тен ВЗ-ке (Moody's) дейін төмендеді; Украинаның рейтинсі В2-ден ВЗ-ке (Moody's) дейін төмендетілді. Сонымен бірге 



Moody's агентгігі Жапония, Қытай, Гонконг, Малайзия сияқты Азия-Тынык м ұ х и т ы аймагы мен Колумбия мен Мексика сияқгы Латын Америкасы мемлекетгерінің рейтингілерінің томендеуі мүмкін екендігін болжайды. Қаржы дағдарыстарының кері әсері біздін республикамызда да көрінді - Қазақстанның тәуелсіз рейтингісі Standard & Poor's агентгігімен -ВВ-дан +В-ға дейін бір пункгке төмендетілді, Moody's агентгігі әзірге бұрынгы денгейде қалдырды, бірақ та рейтингінің томендеуі болжанады (Under review for downgrade). 2004 ж. 04 сәуірдегі калып бойынша Қазақстан банкілері-не жетекші рейтинг агенттіктері мынадай рейтингілер берді (7-кесте). 7-кесте. Жетекші батыс агенттіктерініц ҚР жетекші банкілеріне берген рейтингілерінін болжамы* Банкінін/ агшттіктін атауы S&P. Шетел валютасында/ Болжам FitcMBCA Lonq Term Deposit Ratinq ¥зақ мерзімдік болжам 
Moody's 01.04.2004 жылға Lonq Term Deposit Rating /Ұзак мерзімдік 1 2 3 4 
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Халықаралық рейтингілерге ие болу қандай да болмасын банкшің имиджіне жэне негүрлым арзан кредиттік ресурстар алуына үлкен ықпал етеді. Алшактықты баскару дегенді пайыздық мөлшерлеменің өзгеруіне сезімтал активтер мен пассивтердің мэліметгерін баскару деп немесе пайыздык мөлшерлеменің өзгеру кезеңінің уақытындағы пайыздық маржаны барынша көтеру (максимизациялау) стратегиясы деп айқындауға болады. Молшерлемелері өзгермелі активтер мөлшерлемелері өзгер-мелі пассивтерден асьш кетсе (жағымды «гэп»), ол жағдайда пайыздық мөлшерлеменің қүлдилауымен бірге пайыздық маржа да күлдилайды, ал егер пайыздық мөлшерлеме өсегін болса маржа да өседі. Өзгермелі молшерлемелі пассивтер өзгермелі мөлшерлемелі акгивтерден (жағымсыз «гэп») асатьш болса, онда пайыздык молшерлемелердің күлдырауымен маржа өседі, ал молшерлеме өссе - маржа төмендейді. Пайыздық тэуекелдің деңгейі пайыздық маржа мен сп-рэдке эсер ететін болғандықтан ол алшақтықтың көлемі мен бағытына, пайыздык мөлшерлеменің өзгеру жылдамдығы мен үзақтығына байланысты болады. «Гэпті» табысты басқару пайыздық мөлшерлеменің бола-шақтағы қозгалыстарын оң болжауды талап етеді. 
Қадамның бастауы ретінде активтер мен міндетгерді ұш категорияға бөлеміз: 1) мерзімдері бойынша балансталған, толқымалы жэне фиксацияланған депозитгер бойынша пайыз-дык мөлшерлемеге байланысты бір рет төлеп отелетін 90 күндік кредит дегеніміз - мерзімдері бойынша балансталган каржыландыру операциясы. 2) Өзгермелі мөлшерлемемен жасалынатын мэміле көбіне бапансталған, мысалы мерзімді отеу толемдерімен немесе оларсыз, бірақ мерзімді, мыса-лы тоқсан сайынгы пайыздарды қайта қарайтын екі жылдык кредит түрінде болады. 3) Пайыздық тәуекелдің алдын алу үшін кредит беруші бұл кредитгерді баланстау туралы шешім 

қабылдауына болады - кредитгің эрбір сэйкес сегментгерін ресурстармен қамтамасыз ету үшін табыспен алынған ақшалар бойынша пайыздық молшерлемелерді кайта қараудың сома-сын, мерзімін, мезгілін баланстауы керек. 



8. «Гэпті» баскару мысалы (темен пайыздык мөлшерлемелі кішкеитай «гэп»)* Активтер Міндеттемелер Спрэд Маржа (млн долл) Мерзімдері бойынша тенгерілгаі активтер -15%-бш берілгш 50 млн долл. Мерзімдері бойынша тенгерілгш ресурстар - 13%-бен берілгш 50 млн долл 2% 1.0 Мелшерлемелері өзгермелі 16%-бен берілгш 200 млн долл Мелшерлемелері өзгермелі ресурстар 13%-пш берілгда 200 млн долл 3% 6.0 Мөлшерлемелері озгермелі активтер 16%-бен берілгш 200 млн долл Мөлшерлемелері бекігілген каржылар 12%-пда берілгш 200 млн долл. 4% 8.0 «гэп» Бекітілгаі мөлшерлемелі активтер 16%-бш берілгш 800 млн долл Мөлшерлемелері бекітілгж каржылар 12%-пен берілгш 800 млн долл 4% 32.0 Барлығы: 1250 млн долл 1250 млн долл. 3.76% 47.0 •Автордьщ есептеуі. Бірак өзгермелі мөлшерлемелі операциялардың барлығы бірдей мерзімі бойынша баланстауға мүмкіндік бере бермей-ді. Әдетге, молшерлемесі орталык банкінің қаржьшандырған молшерлемесіне негізделген, бірак үш айлық депозит есебінен каржьшапдыратынкредит«гэпке»алыпкеледі.Мелшерлемелері фиксацияланған кредштердің молшерлемелері фиксацияланған міндеттемелермен үйлесетін молшерлемелері фиксацияланған момілелер де болады. Бұл жағдайда мерзімдері бойынша тецгерімдеу дэрежесіне байланысты «гэп» (алшақтық) жасалы-нуы немесе жасалынбауы мүмкін. «Гэпке» байланысты ситуацияның пайда болуы нәтиже-сінде (8-кестедегі) банк пайыздық молшерлеменің болжауына байланысты активтер мен міндетгемелерін баскарады. Мыса-лы, егер де пайыздык молшерлемелердің қүлдилауы күтілетін 



болса қоржындағы тартылған өзгермелі мөлшерлемелі қор-лардың үлесін көбейіу қажет жэне мөлшерлемелері фикса-цияланған активтердің үлесін өсіру керек, осы жағдайлар аркылы таза пайыздык маржа көбейтіледі. Егер де банк оң «гэптің» көлемін (200 млн долл.) азайтқысы келсе немесе банкіде теріс «гэп» бар болатын болса, онда оны осіреді. Егер де болжам пайыздық мөлшерлемелердің осуі тура-лы айтылатын болса, онда банк озгермелі молшерлемелі актив-тер қоржынын жэне фиксацияланган пайыз аркылы алынган ре-сурстар үлесін, ягни оң «гэптің» колемін өсіре алады (9-кесте). 9. «Гэпті» (үлкен пайыздык мөлшерлеме жағдайындағы улкен «гэп») баскару мысалы* Активтер Міндеттемелер Спрэд Маржа (млн. долл.) Мерзімдері бойыншабалан-сталган активтер - 20%-бен берілген 50 млн долл. Мерзімдері бойынша теңгерілген ресурстар 18%-бен берілген 50 млн долл. 2% 1.0 Мөлшерлемелері өзгермелі активтер - 21%-бен берілген 200 млн долл. Мөлшерлемелері өзгер-мелі ресурстар - 18%-бен берілген 600 млн долл. 3% 6.0 Мелшерлемелері өзгермелі активтер - 21%-бен беріл-ген 600 млн долл. Молшерлемелері фик-сацияланган каржылар - 15%-бен берілген 600 млн. долл. 6% 36.0 «гэп» Мөлшерлемелері фикса-цияланган активтер - 19%-бен берілген 400 млн долл. Молшерлемелері фик-сацияланган каржылар - 15%-бен берілген 400 млн долл. 4% 16.0 Барлыгы: 1250 млн долл. 1250 млн долл. 4.72% 59.0 * Автордың есептеулері Корсетілген мысалда банк спрэд пен таза пайыздык маржаньщ көлемін біршама өсіре алды. Егер де пайыздык 



мөлшерлеменін болжауы кате болып, мөлшерлемелер кері бағытга өзгеретін болса, онда нэтиже де кері бағытқа өзгерер еді: оң «гэп» жэне спрэд пен пайыздык маржа да күрт күлдилап кетеді. Осы ретте болжау мөлшерлемелердің іс жүзінде бірден өзгере алмайтынын ескеру керек. Пайыздық мөлшерлемелердің өзгеру бағыты дүрыс болжанған кез-де онын өзгеретін уақьггы нақты анықталмауы да мүмкін. Болжаудың уақыттык аспектісі ең киын болжанатын жай. Стратегияны қолдану спрэдтің өзгерістерін пайдалану басымдылықтарын қолдануға мүмкіндік беретін пайыздық кезеңді қажет етеді. Жоғарыда корсетілген стратегияларды қарастырғанда бан-кінің эр уақытгағы бірінші кезектегі міндетін - банкі орнагқан тэуекел параметрлері шецберінде таза пайыздык маржаны өсіруді есте сақтау аса маңызды. Акгивтер мен пассивтерге тэн пайыздык мөлшерлемелер мен тэуекел дәрежесі - банк ыкпал ете алмайтын жэне олардың болашақтағы бағытын бол-жау қиын сырткы күштер айқындайтын ауыспалы ауқымдар. Пайыздык фьючерстер мен хеджерлеу пайыздық тәуекелді баскарумен тікелей байланысты. Олар бір-бірімен байланыста болады: фьючерстер хеджерлеумен үнемі байланыста болма-са да, хеджерлеу процесіпе фыочерстерді пайдалану енеді. Сонымен қатар фьючерстер әлемнің дамыған барлык елінде арнайы нарықтарда сатылатын қаржы қүралы болса, ал хед-жерлеу - фьючерстермен байланысты процесс. Хеджерлеу кезінде физикалық тауар немесе қаржы ак-тивтер! мен пассивтері қүныньщ болашақтағы өзгеру тэуе-кел! оларды сатып алу жөніндегі қарама-қарсы мэмілелер толықтай немесе жартылай бейтараптандырылып, үшінші жакпен жасалатын келісім аркылы толыктай немесе жаргылай сақтандырылуы мүмкін. Хеджерлеудің мысалы болып пайызтің жоғары шегі бар кредит қызмет ете алады. Қарыз алушы қозгалмалы мөлшерлемеге келісе отырып, банкімен кредиттік келісім жа-сайды. Қарыз алушы банк кредитінің іске асу мерзімі ішінде алып отыратын «көбігін» немесе «жоғарғы деңгейін» есептей 



отырып, пайыздык тэуекелді қыскартуды өзі шешеді. Кре-диттеуші банк пайыздық тәуекелдің бөлігін қарыз алушы-дан жоғарғы денгейде өзіне аударады. Бұл үшін банкі эдетге ақысын жогарырак пайыздык мөлшерлеме түрінде алады, яғни банк немесе басқа да базалық мөлшерлеме үшін ресурс-тар қүнынан пайыздык спрэдті көбейтеді. Фьючерс дегеніміз - бұл бір жағынан физикалық тауар-ды немесе каржы активін сатушы мен сатып алушының жэне екінші жағынан фыочерстік биржамен клирингілік палатаның арасындағы форварттық келісімшарттың (келісімнің) арнайы формасы. Мүның басымдылығы - мұндай келісімшартгар үшін кайталама нарықтың болуында. Ал форвардтык келісім-шарттар үшін мүндай нарық болмайды. Фыочерстік биржалар өндіріс элемінің басты коммерция-лык жэне каржы орталықгарында орналаскан. Олардың не-ғүрлым ірілері іс жүзінде барлык элем сатушылары мен сатып алушылары сатып алған немесе сататьш тауарлары туралы бир-жа мүшелеріне (брокерлерге) бұйрық бере огырьш мэмілелер жасасатын бүкілэлемдік биржа болып табылады. Кейбір негізгі фирмалар мен олардьщ ерекше тауарлары мыналар: Чикаго та-уар биржасы (ЧТБ) - АҚИІ үкіметінің астык, күнды қагаздары, пайыздык молшерлемелері; Нью-Йорк тауар биржасы (НИТБ) - металдар; Чикаго сауца биржасының Халықаралық ақша нарыгы (ЧСБ) - еуродолларлар мен шетел валюгалары; Лондон 
Қаржы фьючерстерінің халықаралык биржасы (ЛҚФХБ) - ва-люта мен пайыздык фьючерстер. Фьючерс саудасына мыналар енеді: а) Келісімшарт шартын стандартгау. Келісімшарггың багасы мен санынан баска шартгары стандартты больт келеді, мысалы эрбір келісім-шарттың колемі, жеткізу мерзімі, маржа-сы, сауда лимитгері жэне т.б.). б) Барлық келісімшарттардың орындалуы биржаның клирингілік палатасымен кепілденеді. в) Тездетіп сатьшатьш өнімдер үшін келісімшарггарды жеткі-зу мерзіміне дейін (карама-қарсы мэміле жасауды аткару жолы арқьшы позицияны жабатын) сатуға мүмкіндік беретін біршама колемді кайталама нарыгы бар. Пайыздык фьючерстерге болашақга келісілген мерзімге (жеткізу мерзіміне) қаржы акгивтерініц белгілі бір санын жеткі-



зуді жүзеге асыру міндеттемесі енеді. Мүндай активтерге уақыт мерзімі эр түрлі немесе валюта түріндегі эр түрлі депозитгері бар үкіметгің кұнды қағаздары енуі мүмкін. Батыста пайыздық мөлшерлемелердің түрақсыздыгының күрт өсуіне байланысты 
қыска жэне ұзак мерзімді қарыз беру қүралдарының багасының чүраксыздыгы да күрт өсіп кеггі. Банкілерге келетін болсақ, кредитгі іс жүзінде пайдалануға дейінгі мерзімнен бүрын калыптасқан пайыздық мөлшерлемелері бар шарттарга деген сүраныс соған сэйкес пайыздық мөлшерлеменін аяқ асты өзгеруі тэуекелін хеджерлеудің тиімді механизмдеріне деген сүранысты туғызды. Кері жагдайда көлемі элі белгісіз болашақ пайыздық міндеттемелері бар банкілер, мысалы, мөлшерлемесі үш айлық евродолларға негізделген жылжымалы мөлшерлемемен кредит алған банк фьючерстік келісімшарт жасап, болашақтагы бел-гісіздік мөлшерлемесінен сақтана алады. Еуродолларлық фьючерстік келісімшарттар 1 млн АҚШ долл ардық атаулы қүнға ие болады, ол үш айлық еуродолларлық депозитгерге (негізінен банкаралыктарға) негізделген. Келісімшарттың мерзімі тоқсан сайын (наурызда, шілде-де, кыркүйекте жэне желтоқсанда) аяқталады жэне олармен жасалатын сауда күн сайын жүріп жатады. Иелері мерзімі біт-кенше үстайтын келісімшарт мүлдем болмайды деуге болады, себебі олар негізінен хеджерлеу қүралы ретінде қолданылады. Сатудың соңғы күні - жеткізу айының үшінші сәрсенбісінің алдында Лондонда екі операциялық күн ішінде өтеді. Кассалык есеп сатудың соңғы күні Лондон еуродолларлық нарықтың 20-дан аса ірі банкілерінің ішінен еркін тандалған 12 банкінің орташа үш айлық ЛИБОР котировкасына негіз-делген. Мөлшерлемелер екі рет: фьючерстермен сауданың жа-былуы кезінде жэне сауданың соңғы 90 минуты ішінде еркін таңдап алған уакыт ішінде алынады. 2004 жылы Бірінші Коммерциялык Банк (БКБ) Чикагоның Континенталдык Банкісінен (КБ) еуродоллармен ЛИБОР-дың 90 күндік мөлшерлемесінен 1 пайыз жоғары мөлшерлемемен үш жылдық жылжымалы мөлшерлемелі 1 млн доллар кредит алды деп жорамалдайық. 



Мөлшерлеменің қайта қарастырылатын күні 2005 жылдың 16 қыркүйегі, бүл күні сонымен катар 2005 жылдың қыр-күйегіндегі еуродолларлы фыочерстік келісімшартгың жеткізу күні болып шықты. 2005 жылғы 23 маусымдагы кеңесте БКБ-нің активтер мен пассивтер бойынша комитеті найыздық молшерлемелердің перспективаларын талқылады жэне бірауыздан болжам бойынша - еуродолларлар бойынша 90 күндік молшерлемелер бүгінгі күннен бастап кыркүйектегі жеткізу мерзіміне дейін ағымдағы жылдык 4%-дан жылдык 4,75%-ға дейін оседі деп шешті. Банк озін осу тэуекелінен сақтандыруды шешеді де, кассалық денартаменттің қызметкеріне кажетгі фьючерстік келісімшартты сатуға бүйырады. Келесі күні, 2005 жылдың 24 маусымында менеджер Чикагодағы брокерімен байланысып, кыркүйек айына еуро-долларлы 90 күндік келісімшарт Халықаралық ақша рыно-гында қыркүйекте жеткізетін 90 күндік келісімшарт бойынша нарык күтіп отырған 4%-дық молшерлемені корсететін 96,00 индекстік қүнына бағаланатынын біледі. БКБ молшерлеме 75 базалык пунктке оседі, яғни келесі бірнеше айдын ішінде кыркүйектік фыочерстер 95,25-ке дейін түседі ден жорамал-дап, кыркүйек айының он келісім-шартын сатуға бүйрық бе-реді. БКБ-нің Континенталдық банкіге толейтін жылдық 4%-бен 2005 жылдың қыркүйек-желтоқсан айларында 100000 долларға тең болады. Басқа жағынан алғанда, егер де мөлшерлеме 4,75%-га осетін болса, міндеттеме 118 750 долларға дейін, не-месе косымша 19 750 долларға осін кетеді. Бүл 18 750 дол-лар БКБ сактанғысы келетін жайт. БКБ молшерлемелердің 75 базалык пунктке (немесе 75 «белгіге») осуін күтеді. Әрбір базалық пункт (3-айлық келісімшарт үшін) 25 доллар түрады (жылына 100 доллар), соган сэйкес 75 базалык пунктгің қүны (келісімшарт үшін) 75x25$= 1875$ долларга тең болады. Он келісімшаріты сату пайыздық молшерлеменің 75 пункгіне осіру мүмкіндігін хеджерлеуге жеткілікті. 



Егер де БКБ болжамы дұрыс болса, БКБ біріншіге кері мэміле жасайды жэне 95,25 индекстік құнымен он келісімшарт сатып алады (бірінші сатылымды жабу үшін). Осылайша банк 75 базалык пункті кіріс түсіреді, яғни пайыздық міндеттеменің осуі күтілген сомасын-біртоқсанға 10 келісімшартұшін 18 750 доллар алады. Пайыздык мөлшерлемелерді хеджерлеу туралы шешімнің аркасында банк еуродолларлык кредиттің келесі үш айлык кезеңі үшін 4%-дық тиімді молшерлеме ала алды. Егер де БКБ болжамы дұрыс болмай, пайыздык молшерлемелар котерілудің орнына күлдилап кетсе, онда банк фьючерстермен жасалган барлық ақшасын жогалтып, пайыз жагынан алганда 
ұтар еді. Осыдан келесі нэтижелерді шыгаруга болады: а) Хед-жерлеу болжаудың дүрыс-бүрыстығына қарамастан, болашак кірістерден немесе шығыстардан сенімді коргайды. э) Келісімшарттар үшін бага 2008 жылдың желтоқсанына дейін жэне одан да эрі котировкаланатын болғандықтан, БКБ кре-дит бойынша операцияның эрбір болімі үшін фьючерстермен операцияны жалғастыра беруіне болады. б) Пайыз бойынша болашак міндеттемелерді талаптар мен карыздарды өтеудіц негізгі сомалары сиякты хеджерлеуге болады. в) Фьючерстік келісімшарттарды жеткізу мерзіміне дейін кайта сатып жібе-ру керек, себебі кері жагдайда келісімшартқа қол қойған жак келісімшартты жеткізуді тұтастай жүзеге асыруына немесе кабылдауына тура келеді. г) Фьючерстік келісімшарттар үшін кепілдік төлемдер мерзімі келісімшарт жасасканнан соң бес операциялық күннің мөлшерінде, олардың мөлшері келісім-шарт колемінің 5-10%-ын қүрайды. ғ) Мэміле бойынша жэне басқа да шыгыстар фьючерстермен мэміле жасаудыц шы-найы кірісін азайтады. Олардың ішіне егер де фыочерстердің 
қүны накты багадан жылжитын болса (келісімшарттар эр операциялық күннің аягында «нарыкпен салыстырьшады»), мүмкін болуы кепілдік төлемдерді коса алғандағы брокерлік сыйақылар мен комиссияга төленетін брокерлердегі есепшот-тарды демеп түру қажеттілігі енеді. д) Кішкентай пайыз бро-кердегі есепшот бойынша төленеді. 



Қаржы фьючерстері мен «туынды құралдар» деп аталушылардың (негізінде қаржы активтері мен пассивтері жататын онімдер) сипаггары күрделі. Бүл қүралдың тез өсіп келе жатканы сонша, банк жэне каржы департаментінің бас-шылығыньщ активтер мен пассивтерді баскаруда қолдану үшш олармен жеткілікгі түрде таныс болуын талап етеді Соңғы онжылдықтарда пайыздық своптар Батыс банкі-лершщ көпшілігінде қолданып жүрген қаржы туындаушы-лардыц бірі ретінде негүрлым тез өсушілердің қатарына жатады. Паиыздық своп - коммерциялык банкі мен оның корпорациялық клиентгерінің бірінің арасындағы накты алдын-ала келісшген сомаға пайыздык төлемдер айырба-сы туралы мысалындағы жай ғана келісімшарт. Негұрлым нақтылай айтсақ, бір жақ екінші жақка белгілі бір сома үшін фиксацияланган пайыз төлейді жэне екінші жаК жылжымалы пайыздык молшерлеме үшін толем алады. Пайыздық своптың кызметі - пайыздык молшерлеменің тэуекелін басқаруды жақсарту немесе займ бойынша жалпы шығындапды томендету. Своптар қолданыстагымен катар жаңа кредитгерге де 
қолданылуы мүмкін. Валюталық своп мүмкін болуы үшін катысушы жақтар арасындағы кредит сапасында бірша-ма айырма болуы міндетгі, бүл 0,75 % жэне одан да жоғары заимдык пайыздык молшерлеме айырмасынан көрінетін бола-ды. Свопта жылжымалы молшерлеме бойынша пайыз төлейтін жактың эдегге рейтингісі жоғарырақ болады; ол жақ кредиггік реитинп азырак жақтан тіркелген (фиксацияланган) пайыздык толем алады. Пайыздык своптын мысалы 9-суретге корсетілген Ха-лыкаралык банк (ХБ) АБ корпорациясына пайыздық свопты мына жайлар үшін ұсынады: а) АБ-ға корпорацияның өзінің томен рейтингісі себебінен ала алуы мүмкіндігінен жоғары арзан каржыны 7 жылға үсынады. Ь) 6 айлық ЛИБОР-га каржьшандыру мөлшерлемесін бекітеді. с) АБ-дан своп үшін 1% комиссия алады. Бүл үшін келесі кадамдар жасалуы ке-рек: МБ шетел банкісімен АБ алдын ала келісілген 8 5% фиксацияланган мөлшерлемелі сомаға (50 млн долл.) кредит 



ұсьшуы ұзақ мерзімдік кредитпен келіседі; АБ ХБ-га бұл кре-дит бойынша 8,5% төлеп отыруға келіседі. АБ бір мезгілде 3,25% нарыктык мөлшерлеме бойынша жалпы сомасы 50 млн долл. 180 күндік коммерциялык қағаздар шығарады; ХБ АБ-ға 6 айлық ЛИБОР мөлшерлемесін (3,5%) төлеуге келіседі. АБ ХБ-ке свопты ұйымдастырғаны үшін мәміленің аякталуына дейін-ақ 1% көлемінде сыйакы толейді. 
Қалкымалы мелшерлеме Фиксацияланган мелшерлеме АБ (32,5%) нарыктык мелшерлеме бойынша 50 млн долларга коммерциялык 

қагаззар шыгарады ХБ шетелден бірінші класты карыз алушы 7 жылға фиксацияланған молшерлемемен 50 млн доллар карызга алды ЛИБОР ЛИБОР 6 айлык мөлшерлемесі 6 айлык мөлшерлемесі АБ ХБ-га 6 айлык ЛИБОР мөлшерлемесі (3,5%) алады, бұл коммерциялык қағаддар бойынша мөлшерлемені жабуға молынан жетеді. АБ ХБ-ға жылдык 8,5% төлейді, бұл озінін фиксацияланган пайыздары бар өз карызын шыгаруга тура келгеннен көрі 75 базалык пуыктке төмен. 8,5% 8,5% фиксацияланган фиксацияланган мелшерлеме мелшерлеме 7-сурет. 50 млн доллар сомасына жеті жылдык пайыздык своп Келісімшарт нэтижесі төмендегідей болады. АБ үшін: кор-порация фиксацияланган своптың соңында 75 базалық пункт үнемдеді. Баскаша жағдайда оған өзінің томен рейтингісін есепке ала отырып қаржы үшін жеті жыл бойы кем дегенде 9,25% төлеуге тура келер еді. АБ төлеуге міндетті (3,25%) жэне ХБ-дан алатын ЛИБОР мөлшерлемесі (3,5%) коммерциялык 
қагаздар бойынша мөлшерлемелер айырмасынан 25 базалық пункт табыс тапты. Сыйақы шыгындары (1,0%) 7 жылға арналған облигация-ларды шығару шығыстарына Караганда томен болып шықты. 



ХБ үшін: ол бірден 500 ООО долл. көлемінде сыйақы алады жэне мәміледен - ЛИБОР жағынан жинақ алуы мүмкін. Егер де банк нарықта өзі қарызға алса, ЛИБОР тағы 1/8 % төлеуіне тура келер еді. ХБ ЛИБОР мөлшерлемесін төлеуге дайын, себебі оның күнды кағаздар нарығына шексіз қолжетімділігі жоқ жэне банк ЛИБОР-га байланган өзінің кредитгерінің бөлігін осы молшерлеме арқылы қарызға алған каржы аркылы каржыландыруга мүдделі. Корсетілген мысал бойынша іс жүзіндегі сомаларды АБ мен ХБ кредит ретінде алды. Соган карамастан теңгерімнін 
қолданыстағы баптары үшін де своптар ұйымдастырылады. Бүл жагдайда сөз шынайы атаулы сомалар туралы ғана бо-лады. Своптың мэнінде элеуетгі төлемеу тэуекелі жатыр. Б.үл жағдайда алған жақтың төлеуден бас тартпау туралы міндеттемесінің күші жоғалады. Своптарға байланысты каржыландырудың қандай да болмасын тәуекелі эдетте хед-жерлеу аркылы бейтараптандырылуы мүмкін. Валюталық нарық (бір валютаны екіншісіне ауыстыратын) биржалық емес нарыққа жатады, яғни саудаласушылардың кез-десу орны болмайды. ¥лттық валютаны басқа валютаға айыр-бастау аркылы сатып алғысы келетін жеке түлғалар, фирмалар, жэне мемлекеттік мекемелер осы нарыктың қатысушьшары болады. Мэміле жасаганда олар негізінен делдалдарды (бро-керлерді) - ірі элемдік коммерциялык банкілерді пайдаланады. 
Қазіргі заманғы жетілген электрондық коммуникациялардың 
қол жетімділігі себебінен валюталық рынок шын мэнінде бүкілэлемдік рынокқа айналды, операциялар тэулігіне 24 сағат бойы жүріп жатады. Валюта «спот» (тап сол жерде немесе екікүндік есептесу бойынша), «своп» (банк арасында спот/форвард) немесе банкі мен клиент арасында «форвард» «аутрайт» шарттарымен са-тылады. Валюталык тэуекелге отемакы голеу позициясын жасау енеді; баска сөзбен айтканда, түсім немесе шығьшньщ бір валюталык тэуекелін соган сэйкес басқа тэуекелмен отеу. 



Мысал ретінде АҚШ-тың ИБМ компьютерлік жүйесін Германиядагы «Машиненфабрик Нюрнберг» (МАН) АҚ-на 25 млн еуроға сатқанын алайык. Келісімшарт тэртібі бойын-ша, МАН келісімшарт жасалғаннан кейін бір жылдан соң толем жасауы керек, ол 2004 жылгы 15 мамыр кұні жасалды. ИБМ еуроны долларға айырбастауы (конвертациялауы) керек. Еуронын бағамы 2005 жылдың 15 мамырында қандай болаты-нын білмегендіктен компания валюталық тәуекелмен (компа-ния оны хеджерлеуге ынта білдіреді) бетпе-бег келеді. Мұны екі тэсіл арқылы жасауға болады: 25 млн еуроны 1 еуро = 0,594 доллар жылдық форварттық бағамы бойынша 2000 жылдын 15 мамырында форвартпен жеткізіп сатуға болады, бүл ИБМ-ге 2005 жылдың 15 мамы-рында 14 850 000 доллар әкеледі (споттың ағымдағы бағамы 1 еуро=0,6 доллар). ИБМ, әрине, 2005 жылдың 15 мамырын-да еуро/доллар споты бағамының қанша боларын білмей-ді. Келісім-шарт жасап, компания тек қана 14 850 000 дол-лар алатынына ғана сенімді. Егер де фирманың өз болжауы бойынша 2005 жылдың 15 мамырында спот бағамы 0,594 доллардан жогары болуын болжаса, онда фирма хеджерлеу, яғни валюталык тәуекелді сақтау туралы шешім кабылдауына болады. Доллар мен еуро жылдык пайыздык мөлшерлемелеріне сэйкес 5% жэне 4% долларға тең деп елестетейік. ИБМ бір жылга 5% бойынша еуромен 25 млн = 23,8 млн еуро кредит алады жэне алынған акшаны 1 еуро = 0,6 доллар еуро/доллар спотының ағымдағы молшерлемесі бойынша сатады жэне бір мезгілде спот/форвард келісімшарты бойынша форвард еуро-сын сагып алады. 14 280 000 сомасы жылдық 4%-бен АҚШ акша рыногында инвестицияланады, бұл төлемдерді жабу со-масы мен пайыз түрінде 14 850 000 доллар береді. ИБМ 2005 жылдын 15 мамырында МАН-нан сатуға жасалған келсімшарг бойынша 25 млн еуро жэне сол бойынша жылдык багам 0,594 болса, компания 14 850 000 доллар алады. ИБМ пайыздык арбитраж мүмкіндігі болатынын сезсе ақша рыногында хеджерлеу жасайды: бүл шетел валютасын 



бір мезгілде сату-сатып алу арқылы пайда түсіру мүмкіндігі. Мысалы: спот мен форвард бағамы бұрынғыдай, бірақ еуро бойынша пайыздық мелшерлеме 5% емес, 4,75% деп ойлайық. ИБМ-нің қаржы менеджменті тез арада пайда мүмкіндігін көреді. Компания казіргі кездегі қүны 25 млн еуроны қарызға ала-ды, ол 25/1,0475 =23,87 млн еуроға тен. Сол қадамдардан өте отырып, компания ең соңында өтеу төлемі мен пайызы ретін-де 14 893 ООО доллар алады, бірақ ол алғашқы форвардтық келісімді жабу үшін 25 млн. еуро үшін небары 14 850 000 дол-лар төлеуі тиіс. Кысқаша айтқанда, ИБМ аудару барысында 43 000 доллар пайда алады. Пайыздык арбитраж мүмкіндігі пайыздык теңдестіктің болмауына экеледі. АҚШ-тағы жэне Германиядағы пайыздық мөлшерлемелер арасындағы айырмашылықтармен спот жэне форвард бағамы (еуро/доллар) айырмашылықгарды теңес-тіруі пайыздық арбитраж мүмкіндігін бейтараптандырады. I ерманиядағы жылдык пайыздық мелшерлеме АҚШ-қа Ка-раганда жогары, былайша айтқанда, немістер қысқа мер-зімдік каржылық кұралдарын инвестипиялау үшін АҚШ инвесторларынын спот еуроларына деген сұранысы мен 
қаржылык кұралдарының өтуі барысында кері іс-әрекет жа-сай алады, яғни форвардтық еурога үсыныс жасайды. Бүл форвардтағы еуролардың споттан дисконтпен сатылуына итермелейді, басқа жағынан алып карағанда, егер доллардьщ пайыздык мөлшерлемесі Германиядағыдан жоғары болса, жағдай керісінше болуы мүмкін еді: форвард еуросы спот бағамына қатысты сыйақымен бағаланушы еді, себебі неміс инвесторлары долларды спотга сатып алып, форвардта са-тар еді (еуроны форвардта сатып алушы еді). Енді пайыздық мелшерлеме жэне валюталык багам арасындагы байланыс 
қүрылды: пайыздык мөлшерлемелердегі айырым каншалықты жогары болса, спот бағасы да согүрлым жогары жэне пайыздык молшерлемесі жогары елдің валютасының форвардтық дискон-ты көбірек болады. Экономикалык емес факторлардың болма-уы барысында пайыздык мөлшерлемелердегі айырмашылық 



ақшанын қысқа мерзімдік ағымын, яғни валюталык бағамды анықтайды; бүл ағымдар пайыздық арбитраж мүмкіндігі жойылғанша созылады. Валюталык тәуекелден қүтылу үшін немесе сақтану үшін банкілер қаржылык емес компаниялар сияқты валюталық своппен айналыса алады. Валюталык своп параллельді кре-дит тэрізді, онда түрлі екі елдегі екі жақ төлем мезгілі бірдей, бірак валютада берілген көлемі тең кредитгі шетелдік жақпен көрсетілген кредит алушыға беруге келіседі. Валюталық своп - қарапайым келісім, оған сәйкес екі компания спот мөлшерлемесі бойынша валютаны сатып алуға/сатуға жэне келешекте споттың осы мөлшерлемесі бойынша алдын ала келісілген мезгілде іс-эрекет жасауға міндетгенеді. Парал-лельді кредиттен айырмашылыгы, своптар пайыз төлемін 
қоспайды. • Негізгі түсініктер, терминдер Кепілге кредит алу, займ алу, кепіл, пайыздык, маржа (пайыздык, спрэд), царыздыц міндеттер нарыгы (облигация-лар), үлттъщ рейтинг, гэп (жагымды, кері, нолъдік), фьючерс, пайыздык; фьючерс, хеджерлеу, форвардтъщ келісім, фьючерс-тгк келісім, фъючерстгк биржа, еуродоллар, еуродолларлъщ фьючерстер, либор, своптар, пайыздык, своп, аутрайт, спот/ форвард своп, пайыздык, арбитраж. Бақылау сүрақтары 1. Кредита қамтамасыз етудің сенімді формаларын ата. 2. Пайыздық маржа мен пайыздық спрэд арасындағы айырмашылык неде? 3. ГЭП-тің (жағымды, кері жэне нольдік) пайда болу мэні. 4. Маржаны басқару қалай түсіндіріледі? 5. Ірі халықаралық рейтингілік агентгіктерді жэне олар-мен берілген рейтингілердің түрлерін ата. 5-3 /13-07 



6. Өзгермелі пайыздык мөлшерлемелер барысында гэп-пен басқару қалай түсіндіріледі? 7. Фьючерстік жэне форвардтық келісімдер арасындағы айырмашылықтар. 8. Пайыздық фьючерстің ерекшелігі неде? 9. Тэуекелдің хеджерленуі калай түсіндіріледі? 10. Келісімнің орындалу барысындағы хеджерлеу барысы-на жэне фьючерстік еуродолларлық келісімге түсінік беріңдер. 11. Своптар кандай шарттарда қолданылуы мүмкін? 12. Пайыздық своптың мәні жэне оның валюгалық своп-тан айырмашылығы неде? 13. Валюталык своптъщ хеджерленуі қалай іске асырылады? 



БАЗЕЛЬДІК KEJIICIMHIH, ТӘУЕКЕЛДІ 4 БАСКАРУ Ж е Н І Н Д Е Г І НЕГІЗГІ * ПРИНЦИПТЕРІ Ж Э Н Е ОНЫ БАНК КЫЗМЕТІНДЕ ПАЙДАЛАНУ Базельдік келісімнің негізгі принциптерінде беріл-ген банкілік қызметті реттеудің халықаралык стандартта-ры нүсқаулар мен шарттар тізбесінен тұрады, оларды сақгау кредиттік мекемелердің теракты жұмыс істеуін қамтамасыз етеді жэне халықаралық бақылау органдары жағынан бан-кілер жұмысының тексерілуін іске асыруға мүмкіндік береді (10-кесте). 10-кесте. Банкілік қызметті реттеудін Базельдік принциптері Пршшиптер Мазмұны 1 2 1-принцип. «Банкілік тиімді бакылау үшін кажетті шартгар» Банкілік заңдылыкты колдайтьш кажетп ре-сурстар, жауапкершілік, оперативтік және саяси тә)елсіздік, өзге елдердін бакылау орган-дарымда аппарат ауысудың қүпиялылығы және мүмкіндігі 2-5-принциптер. «Лицда-зиялау және күрылым» Банк және банкілік кызмет туралы Занмен сәйкес лицензиялау барысын реттеушілер 6-15-принциптер. «Пру-дащиялык талап және прүдащиялык ретгеу» Пруденциялык ретт^ жэне талаптар (капитал-дыд жеткіліктігі, нарыктык тә>екел, тә>екелмен баскару. ішкі бакылау, т.б.) 1 6 - 2 0 - п р и н ц и п т е р . «Аіымдағы банкілік рет-теудін әдістемелері» Ағымдағы банкілік бакылаудын әдістері 21-принцип «Акпарат бе-ру жөніндегі талаптар» Бухгалтерлік стандартгар, акпарат беру ау-кымы мш жиілігі, онын құпиялығы, банкінің каржылык жағдайы туралы акпаратшн баспа беттерінде унемі жарияланүы (ашыктык) 22-принцип. «Бакылау сатыларьшын өкілетгік-тері» Банкілік бакылау органдарынын 6-21 прин-шіптерын сактамайтын банкілерге ыкпал етудің (шараларды іріктейтің, лицшзияларды алатын) адеквапы (тенбе-тен) мүмкіндіктері бар 23-25-принциптер. «Ха-лықаралык банкілік опе-рациялар» Трансшектік банкілік операциялардын кедергі-лерін жоятын кенестер 



Сонын ішінде: 23-принцип 24-принцип 25-принцип 
№ ьанкілік ұйымдарын (шегел ф и л и а д д а ^ І оіріккш кәсшорындар, еншілес мекемелер) ғаламдық (глобалды) жинақтай бакыппу 
ҚаЬылдаушы еллін һя^і,™,, — ' L " 11 жинактан оакыляу 
Қабылдаушы елдщ бакылау органдарымщ ҚаТ тынас жэне акпарат айырбастаү Жасалған елдін бақылау органдары катынаҒ және акпаратпен аутлсү "jvimjj^ пітн ауысу ЖӨНІ J E R I T N Б А Н К І Л І К Б А К Ь І Л А У Д Ы " Н Е П З П " Р ^ — жөніндегі Базельдік комитет. - Базель, қыркүйек 1997 ж. Аса ірі трансүлттық банкілер үшін капиталдың жеткілік-т, стандарты» анықтаған және қазіргі кезевде элемнің 00-ден аса елдерщде мақүлданган 1988 жылғы Базельдік кешсш банкшік Қызмеггі ретгеуге жэне каржьшык-баТ Ж у И е л е Р д щ т¥РаҚтылығын қолдауға арналган көпшілік таныған инсттуционалдық ауқымдарды орнатудың алғашкы жемісті қадамдарының бірі болды. Бүл к Д - хальщарГщ рыноктағы операцияларда белсенді қатысахын кредиггік j Г ™ Г а Р Д Ь Щ " " Г " ™ T e p i МСН (к а п и т а лДЫҢ жеткілік-I т, коэффициент, - abequacy ratio, немесе Кук коэффициент, | - Cooke ratio) өлшенген сомадан 8% деңгейіндегі меншік-і 1 Г ™ Г е Ң Т Ө М е Н Г І ж ™ ™ і г і н банкілік бақылау S Ж Ө Ш Н Д е п Б а з е л ь Дік комитет арасындағы келісім. Келісім I қаржыльщ түрақсыздықты азайтуға мүмкіндік берді. Банкілер р табысьі жоғары балансты емес онерацияларды карқынды іске н асыра бастады жэне өз меншікгі капиталының төмендеуіне I эсер етегш үрдіске байланысты тэуекелдердің осуін белгілі I I б.р уақытка жаиластыра алатьш болды. Бірак 90-жылдардьщ I аягында тәуекелдердің түрлі санаггағы табиғатына кеңшен . 8 түсшік беруге негізделген Базельдік келісім банкілік капитал кұрылымында болып жатқан маңызды озгерістерге сэйкес келе алмады. Халықаралық банкілік жүйедегі шиеленістердің күшеие түсушен пайда болған қосымша алғышарггар бан-кілер жүмыс істейтін капиталды үлестіруде табыстылықгы жоғарылату мақсатымен инвестицияльщ қоржынньщ бірнеше 

қүрамдасы арасында тэуекелдерді тарата огырып, акгивтерді оаскарудың күрделі каржылық технологияларын тэжірибеден өтшзе бастады. Бүл жаңа сызбалар банкілердің меншікгі ка-



п и т а л ы мен бірқатар позиция бойынша активтер арасындағы ү й л е с п е у ш і л і к г е р күшейте түсті. Кейбір экономист ғалымдар бірінші Базельдік келісімге салынған капитал жеткілікгілігінің стандарттарын тек қолдап кана койған жоқ, сонымен қатар банкілерді активтердің се-кьюритизациясы механизмін қолдана отырып, жоғары сенімді кредиттердін бір болігін сатуды жанама қолпаштады да. 1998 жылдын соңына Американың он шақты ірі трансұлттык банкілерінің секьюритизацияланған ипотекалык емес кре-диттерінің жалпы көлемі шамамен 200 млрд долларды не-месе осы банкілердін кредитгерінің жалпы сомасының 25%-ын құрады. Инвестициялық қоржынды ретгеу мақсатында активтердің секьюритизациясына беталыс сол сиякты озге де ондірісі дамыган елдердің банкілерінде де белсенді қолданыла бастады. Банк берген меншікгі капитал көлеміне катысты тэуекел деңгейі анықталган кезенде капитал жеткілікті орналастырьшған халықаралык стандарттының комегімен банкілік жүйелердің тұрактылыгының қамтамасыз етілуіне кауіп тонді. Бірінші Базельдік келісімнің элсіздігі - банкілік тәуекел-дерді шектеу, банкілердің секьюритизациялаудың күрделі жобаларын кеңінен жэне кейде бақылаусыз қолдануды те-жеу үшін кепілдікпен камтамасыздандыруға жэне дериватив-тік құралдарға керекті мэн бермеуінде. Жаңа шындықтарға Базельдік келісімнің сэйкес болмауы банкілерді кредиттік тэуекелдерді азайту үшін өз меншікті капиталына талаптарды жетілдіру үстінде анагұрлым белсендірек жүмыс істеулеріне үдайы итермелеп отырды. Алғашқы Базельдік критерийлер тэуекелді багалау негізін-де құрылған капиталды резервтеу жүйесі аса маңызды болды. Тәуекелі анагұрлым көп операцияларды жүргізуде тэуекелі азғантай операцияларға Караганда капиталдың маңызды бөлігін резервтендіру талап етіледі. Қазіргі кезенде Базельдік келісім-1 шамамен элемнің барлық елдерінде іске асырылып отыр жэне халыкаралық қаржьшық тұрақтылыкгың нығая түсуіне өзінің орасан зор үлесін қосып отыр. 



Базельдік келісім-2 - капитал жеткіліктілігі жөніндегі кар-диналды кайта карастыру бойынша жұмыс істеу 1998 жылы басталған болатын. Жэне бүгінгі негізгі бөлігі аякталды деуге болады. Жаңа Базельдік келісім жаңа іргетастык принципте жэне оларды іске асыру жолында кұрыла бастады. Оньщ колемі бұрынғы 8% деңгейде калып отырса да, ол озімен 1998 жылғы келісімнің ескі коэффициент^ ауыстырған толем кабілетінщ қарапайым нормативін көрсетпейді. Біз капитал жеткіліктілігінщ жаңа коэффициент! бақылаушы органдар мен банкілік менеджерлер жағынан қамқорлықка алынған банкінщ меншікті капиталының айырбасталуын іске асыруға ғана комектеспейді, сонымен қатар алдағы жылдарға банкілер-ге пруденциялық бақылаудың нағыз тиімді эрекет жасайтын механизмін жасауға да септігін тигізеді деп есептейміз. Базельдік комитеттің он жылдық жүмысының нәтиже-сі болған жаңа механизмнің озіңдік ерекшелігі жэне жаңа-шылдыгы, сол, «сүйеніштердің» құрылымы органикалық, олар тәуекелдерді іпггей жэне сыртгай бақылауды іске асырады сол сиякты оларды басқарудың саңдық жэне сапалык норма-тивтерін қолданудьщ синергетикалық тиімділігін күшейтеді Бұл сүйеніштердің мазмұнды мәні: банкілердің меншікті капи-талыньщ көлеміне жаңаргьшған ең томенгі талаптарды қою; банкшердің пруденциалды бақылау процедураларын бекіту жэне принциптерді дамьггу; банкілік қызметтің көтерілуіне не-гізделген тиімді нарықтық тэргіпті сақтау. 1-сүйеніш. Жаңа келісім меншікті капиталдың тэуекелдер жиынтығына қатынасы ретінде аныкталатын капитал жет-кіліктілігіне қойылатын есептеу тэсілі ретінде өзін жағымды корсете білген ең төменгі талаптарды сақтауды карастырады. Бірақ тәуекелді бағалау кредиттік тэуекелді бағалаудың си-паты мен табиғатын козғайтын, сонымен қатар тэуекелді азайтудың эконометриялық модельдерін, техникалық тэсіл-дері мен құралдарының аукымын кеңірек қолдануды қажет ететін жэне операциялық тэуекелдің капиталына қойылатын минималдық талаптарды есепке енгізуі арқылы біршама өзгерістерге ұшырады. 1996 жьшғы Келісімге енгізілген 



т ү з е т у г е сэйкес коэффициент есебіне енгізілген нарықтық тәуекелдерді бағалау өзгерген жоқ. Осылайша капитал жет-кілікгілігі коэффициентінің есебі мынадай турмен беріледі: Меншікті капитал К= =8% нес. тэу. (6 %)+Опер. тэу.(1,6 %) + Нарыкг. тәу. (0,4 %) Кредитгік тэуекелдің бағалауының бірінші өзгерісі -тәуекелдің деңгейін анықтауға толығырақ жэне максималды дифференциал анғантүрдекелуі.Жаңакелісімкредиттіктэуекедді бағалауда екі жолды қолдануды ұсынады: стандартталган жол және ішкі рейтингіперді цолдануга негізделген жол (ІРН-жол). ІРН-жол өз кезегінде тэуекелді бағалаудың базалық жэне прогрессивті тэсілдері больш бөлінеді. II Базель келісімі ұсыныстары негізгі үш элементке бөлінеді: капиталға деген сандық талаптар, реттеуші ор-гандарды бақылау жэне нарықтық тәртіп. II Базель келісімі кесте түрінде былай көрінеді: П Базельдік келісім негіздері Сандык талаптар Ретт^тпі органдардьш бакылауы Нарыктык тәртіп Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол 
Ішкі бағалаулар Кредиттік тә>екелдерді бағалауда колданыла-тын тәсілдер және онын нәтижелері Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол 

Кредиттік тә>екелдерді бағалауда колданыла-тын тәсілдер және онын нәтижелері Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол 
Ретг^тыі органдардын банкі ішіндегі сапаға бақылауды қадағалауы Кредиттік тә>екелдерді бағалауда колданыла-тын тәсілдер және онын нәтижелері Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол 
Ретг^тыі органдардын банкі ішіндегі сапаға бақылауды қадағалауы Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол Тә>екел көлемі 

Кредиттік тә>екел Стан-дартты тәсіл (тә)екелді өлш^дегі жаңа санатгар, сыркы рейтингілгр). Ішкі рейтингі негізіндегі тәсіл (IR-metohod) - негізгі жол - күрделі жол Банк капиталы талап етілетін минимумнан жоғары болуы керек Тә>екел көлемі Операциялық тэуекел Қадағалаушы органдар-дьш банкідегі бақылауды ез деңгейшде жүрпзб^і жағдайында араласуы Қадағалаушы органдар-дьш банкідегі бақылауды ез деңгейшде жүрпзб^і жағдайында араласуы Нарыктык тә>екел Қадағалаушы органдар-дьш банкідегі бақылауды ез деңгейшде жүрпзб^і жағдайында араласуы 8-сурет. II Базель келісімінін негізгі элементтері. 



„ Б е р і л г е н ВДамдас бөліктердің эрқайсысы үшін капиталға коиылатын талаптарды өлшеудің бірқатар жолдары болады Капиталға койылатын сандық талаптар. Тэуекелді есепке ала отырып алған капитал мен активке қатысты ең төменг, талаптар - 8% күйінде озгеріссіз қалады. Бірақ II Базель келісімінде тәуекелді есепке алған активтерді есептеуге банкілік багалаудың сапасын жогарылататын және берілген коэффициента мэндірек ететін жаңа жолдар карастырылған. Жаңа келісім бойынша кредиттік жэне нарықтық тэуекелді ғана емес, сонымен бірге операциялық тэуекелді де багалау жүрпзіледі. J Сонымен катар II Базель келісімінің принципиалды жаналығы - кредеггік есептеудің үш тәсілін қолдану. Базель-дік комитетгің пікірі бойынша, бүл банкілер мен қадағалау органдарына каржы нарығының банкілік операциялары мен инфрақүрылымының сэйкес дамуы үшін негүрлым келісімді моделін таңцауға көмекгеседі. Оны рейтингілерге негізделген стандарггы тэсіл (IRB-method) мен ішкі тәсілдің екі болжамы (версиясы) аркылы анықтауға болады. Стандартгы тэсіл кредитгік тэуекелді өлшеуде көп ретге рейтингілік агентгікгердің бағалауларына тэуелді болады деп болжайды. Әрине, бүл агентгікгер жонінде реитингшерді анықтауда колданылатын бірінші кезекге-п карыз алушылар рейтингісі мен кредитгік сараптаманың эртүрлі тәсщцемесі арасындағы айырмасы аркылы жасайтын жұмыс туралы түсінік бар. Сыртқы кредитгік бағалауларды акпараттың объекгивтілігі, тэуелсіздігі, айқындығы, нақты-лығы жэне де халықаралық мойындалуы мен коздерге қол жеткенде қолдануға болады. Үкіметтерге, шетел банкілері мен үлтгық жэне халық-аралық корпорацияларға қойылатын талаптар бойынша стан-дарт™ тэуекел үлесін алмастыратын сыргқы рейтингілер 11-кестеде корсетілген («Standard and Poor» агентгігінің рейтинг! анықгау әдістемесіне сай). 



1-нұскада тэуелсіз рейтингі шетел банкісі бойынша тэуекел колем і тәуекелді тэуелсіз бағалауға Караганда (ААА-дан ВВВ-ға дейінгі рейтингілерге) бір санатқа томен екенін анықтайды. 2-нұсқа тэуелсіз рейтингіні елемейді жэне карыз алушы банкінің шынайы рейтингісіне негізделген тэуекелдер 
қатарын қолданады. Рейтингілік агентгіктер жоқ елдерде ше-тел банкілерін кредиттеу «рейтингілері жоқ» санатына енеді. 
Ұлттық банк тэуекелдің 20%-дың үлесімен котировкалануын жалгастыруда. 11-кесте. Стандартты здіс: сырткы рейтингілер негізінде тэуекел көлемін аныктау Талаптар +ААА-дан-АА ға дейін +А-дан — А-ға дейін +ВВВ-дан -ВВ-ға дейін +В-дан — В-ға дейін - В дан төмен Рей-тингсіз Үкіметке 0 20 50 100 150 100 Шетел банктеріне 1 -ігүска 20 50 100 100 150 100 Шетел банктеріне 2-нұска 20 50 50 100 150 100 Корпора-цияларға 20 100 100 100 150 100 *Көзі: Bank of England, Quarterly Bulletin, Spring 2004, Vol.41, №1. 11 -кестеден көретініміздей, рейтингі кредиттің банкаралық нарығында екі тэсіл: кредиттерге үкімет кредиті бойынша рейтингілерге ұксас рейтинг, я болмаса банкінің өз рейтингісі арқылы бағаланады. Рейтингілері жоқ қарыз алушылар капитал жеткіліктілігіне деген талаптардың колемінің 100%-ы деңгейінде бағаланады, бірақ қадағалау органдары норматив жеткіліктілігі туралы шешім қабылдамастан бұрын нақты 
қаржы нарықтары мен жекелеген банкілердің дефолтының салдарын есепке алуы керек. 

Қазіргі колданыстагыга Караганда, жаңа келісімдерде кредитті қамтамасыз ету максатында кепілдіктер мен құнды 
қагаздарды белсендірек колдануга рұксат етіледі. Таратып айтқанда, қамтамасыз етуге тек қолма-қол қаржы мен жогары 



сенімдегі үкіметтік облигациялар ғана емес, сонымен 
қатар - ВВ жэне одан жоғары рейтингілі мемлекеттік қү-рылымдардың облигациялары, көпшілік мойындаған қаржы биржаларында тіркелген акциялар, сонымен катар алтын 
қолданылатын болады. Стандарггы жолдын елеулі кемшілігінің бірі - эр түрлі жергілікті рейтингілік агентгікгер айқындайтын сыртқы рейтингшердің үйлесімсіздік проблемасы. Негүрлым ықпалды халықаралык рейтингілік агентгіктер кейбір елдердің үкі-меттік займдарын іс жүзінде А немесе ВВВ-дан жоғары бағаламауы мүмкін болса да, жекелеген елдердің рейтингілік агенттіктері жергілікгі органдардың займдарына AAA ең жоғары рейтингісін береді, автоматгы түрде басқа да қарыз алушыларға таратады. Бүл жол рейтингілік агенттікгер коп жағдайларда бан-кілерге Караганда карыз алушылардың толеу қабілеті туралы азырак акнаратгандырылғандықтан оларды кредитгік тэуекел-ді саралауға (дифференциациялауға) жеткілікті мүмкіндікгер бермейді. Бірак та стандартгандырылған жолдың негізгі кемшілігі - көптеген елдердегі аздаган компанияларга ғана рейтинг берілетіндіктен, басқа банкілер капитал жеткіліктілігі 8% тө-ңірегінде жеткілікгілік нормативіне ғана сай келегін «рейтингсіз» банкілік активтер санатына қосылады. Стандарггандырылган жолдын әлсіз жерлері банкілік менеджмент бойынша көптеген мамандарды тэуекелді багалау мен капитал жегкілікгілігін есеп-теу үшін басқа жал үсынуга түргкі болды. Бүл жол бойынша банкілер қарыз алушыларга жасалынған стандарггар мен про-цедуралар негізінде оздігінен рейгингілер береді. Сонымен қатар сыргкы рейтингілерді пайдаланушы арнайы механизмдердің комегі арқылы активтерді қүңды қагаздарга айырбастау мэмілелеріне бірқатар озгерістер енгізу ұсьшылды. Баланстан тыс баптарға шамалы ғана озгерістер түсті. Кепілді колдану немесе хеджерлеу сияқты кредитгік тэуекелдерді жүмсарту техникаларын қолдауцың қолайлылығын анықгауға багытталган жүмыстар жүріп жагыр. 



Жоғарыда айтылғандай, капиталдың минималды көлемін аныктау үшін рейтингіге негізделген ішкі тәсілдің (IRB-method) екі версиясын - корлар жэне прогрессивті жолды колдануға болады. Қор жолы деп аталатын жол (негізгі жол) кредиттік коржынды көрсеткіштерінің көмегі арқылы эртүрлі 7 топка бөлуді болжайды. Соңғысы қадағалау органдарына үсынылатын төлемеу ықтималдығы минус орнын толтыру коэффициенті негізінде есептеледі. Жалпы ыктимал шығын есептеліп болған соң (төлемеу ықтималдығының барлық түрлерін есепке алганда) эрбір топ үшін тәуекелді бағалау негізінде капиталдан ақша аударуды анықтауға болады. Прогрессивті тәсіл (күрделі жол) дегеніміз - ішкі рей-тингілік модельдерде рүксат етілетін балама жол. Банкінің оз тәжірибесі негізінде өзі анықтаған төлемеу ыктималдығы мен шығын шегу ықтималдығы көлемінен басқасы жоғарьща айтылғандармен сэйкес келеді. Аталмыш жол кредиттік тэуекелдерді модельдеу үшін жол ашады, бүл мол тәжірибелі банкілердегі қарапайым, бірак реттеуші органдармен бекітіл-меген іс болып табылады. Нарыктык тэуекел козқарасы бойынша капиталдың ең төменгі көлемі дегеніміз - нарықгық тэуекелге деген талаптар өзгеріссіз қалады, оған екі мүмкін жол - стандартгы жэне ішкі модельдерді қолдану жолдары енеді. Операциялык тэуекел козқарасы бойынша операциялык тәуекелдің минималды колемі Базель комитетінің банкілік 
қадағалауы бойынша «ішкі процестердің, адамдар әрекетінің, жүйенің бейадекваттық немесе сэтсіз нэтижелері немесе сырқы факторлардың нэтижесі» деп анықталады. Операциялык тэуекел көзкарасы бойынша капиталға қойылатын талаптарды есептеу үшін келесі үш тэсіл үсынылды. Негізгі көрсеткіштер тәсілі — жалпы түсімге негізделген 
қарапайым жол; бүл жолды ондық топқа жатпайтын бан-кілердің қолдануы ықтимал. Аталмыш тэсіл банкілерден үлкен күш жүмсауды талап етпейді жэне банкі басшылығы басқарма жағынан қадағалау мен бақылау жүргізудің лайықгы 
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бағытгары бойынша аударылған сомалар ретінде есептелінеді. Банкілер аталмыш тәсілді қолданғанда операциялық шығындар жөнінде мэліметтерді жинауы міндетгі емес, бірак олардың 
қолында тәуекелді басқарудың тиімді стандарттары болуы керек. Банкілер бүл жолды капитал бойынша мәліметтерге 
қатысты адекватты экімшілік ақпараттық жүйелердің қызметін ішкі шыгындар мен шыгындар диаграммасын күрастыра алу-ды камтамасыз етіп түрганша қолдануына болады. Егер де банкілер стандартты тәсіл үшін барлық қажетті акпаратты алу мүмкіндігіне ие болса, онда олар багалаудың үш прогрессивті тәсіліне қатысты реттеуші органдар үсынган нүскасын қарастыруына болады. Бүл тэсілдер тэуекелдің ең аз деген озгерістерін есепке алуға мүмкіндік береді жэне банкілік тәуекелді олшеудін ішкі жүйелері мен операциялык шыгындар бойынша сәйкес мэліметтерге негізделеді. Бірінші тэсіл өлшеудің ішкі тәсілі деп те аталады. Іс жү-зінде ол стандартты жолдың ақпаратын пайдаланады жэне кызметтін эрбір багыты бойынша шыгынга алып келетін тәуекелге үшыраушылық корсеткішін, шыгынга алып келетін жагдайдың пайда болу ықтималдыгын, егер де ондай жагдай орын алса, шыгынның колемін алдын ала қарастырады. Күтілетін шыгын тэуекел факторы есебімен оның соңгы колеміне тең болады. Шыгынды тарату тзсілі банкілерге қызметгің неме-се тәуекелдің эр түрі бойынша белгілі уақыт аралыгында операциялык шыгындарды негұрлым ықтимал таратуды багалауга мүмкіндік береді. Аталмыш тэсіл ойда болмаган шыгындарды тура багалауга тырысады, ал ішкі тэсіл күтілетін жэне болган шыгындарга байланысты болжамдарды 
қолданады. Іс жүзінде бүл тәсіл стандартты жолдың ақпаратын 
қолданады жэне қызметгін эр багыты бойынша тэуекелге үшырагыштыгын, шыгынга алып келетін жагдайлардың пай-да болу ықгималдыгын, егер де мүңдай жагдай болатын бол-са шыгын көлемінің корсеткіштерін қарастырады. Банкілер фирма деңгейі немесе қызмет багыты бойынша операциялык 



тәуекелге үшыраган капиталдың бастапқы деңгейін аныкгау үшш нэтижелерді хаттау тэсілін қолдануы мүмкін. Капиталдың аталмыш сомасы қызметгің эртүрлі бағытгары тэуекелдерінің профильдерш есепке ала отырып уақыт өте өзгеріп отыра-ДЫ. Бүл жол сапалы багалауға мүмкіндік береді және өткен кезеңдердщ мэліметтерін каперіне аз алады. Бақылау процесі (8-сурет). Капиталдың стандартты ко-эффициенттеріне қосымша Базель келісімінің үсыныстарына екі жаңа - тексерісті қадагалау жэне нарықгық тэргіп эле-менттері енеді. Қадағалау органдары капитал жеткілікгілігін 
қамтамасыз ету жүйесінің маңызды кұрамдас бөлігі ретінде 
қарастырылады. Банкілер өз капиталының деңгейі ең төменгі міндетті талаптардан аскан жағдайда ғана жұмыс істей ала-ды. Олар сонымен қатар өз профилі, операциясы жэне іскер-лік стратегиясы бойынша тэуекелге сәйкес келетін капитал жеткшіктшігш бағалау бойынша ішкі іс-шараларды откізуге міндетті. Банкшік қадағалау органдарының рөлі - банкінің капитал жеткіліктілігінің ішкі бағасын тексеруде, банкінің тэуекел мен стратегияның жалпы профилі бойынша қаржылык жағдаиының сэйкестігін қамтамасыз ету жэне егер де капитал тэуекелге карсы жеткшікті буферлік корды қамтамасыз ете ал-маитын болса, санкцияланған кадағалаулық араласады. Реттеуші органдардың бақылауы. Жаңа Базельдік келісімнщ ережесі бойынша кадағалаушы органдар функ-циясының реттілігі түпкілікті өзгереді. Капитал жеткілік-тілігш багалау мен бақылау банкінің озіне жүкгелетін бо-лады. Қадағалау институтгары белгілі бір банкіде тэуекелді багалау бойынша ішкі бақылау процедураларын каншалықты тиімді откізілетініне қадагалап отыру үшін тагайындалган Нарықтық бақылау - банкілердің өз бизнесін қауіпсіз сенімді жэне тишді жүргізу үшін жасалган қуатгы стимул' Банкілерге ретгеуші жэне қадағалаушы эсерлерін күшейте отырып, ол капитал жеткілігін қамтамасыз ету үшін үшінші сүиеніш болуы керек. Нарықтық тэргіптің тиімділігі нарықгын 
қатысушьшарына тэуекел мен олар экелетін элеуетгік 



шыгындарды бейтараптандыру үшін тэуекел мен капитал жеткіліктілігін дэлелді бағалауын жүргізуге мүмкіндік беретін акпараттың сенімділігі мен мерзімділігіне байланысты. Осы-лайша капитал жеткіліктілігі мәселелерін шешкенде акпарат сенімділігі бірінші кезекке шығады. Базалык ішкі рейтингілік негізделген (ІРН) жолдың базалык варианты банкілердің инвестициялык коржынның эрбір бөлігі үшін өздері айқындайтын дефолт мүмкіндігіне сүйене отырып тэуекелдерді жіктеуге негізделген. Әдетте бүл қоржынға жеті қүрамдас бөлік енеді: 1) үкімет пен жергілікті үкімет органдарына кредиттер мен займдар; 2) банкілер мен инвестициялык компанияларға кре-диттер; 3) сауда жэне өнеркәсіп кәсіпорындарына кредитгер; 4) жеке түлғаларға кредиттер; 5) жобалык қаржыландыру; 6) секъюритизацияланған активтер; 7) акциялар. ІРН-жолдың екінші нүсқасында, атап айтканда, про-грессивті жол бойынша банкілер өз жүйелерін бағалаулары адекватты деп қадагалаушы органдардың көзін жеткізген шартымен дефолт оқиғаларының салдарынан болған шығын факторларын өздігінен анықтай алады. Базалық ІРН-жол ірі банкілердің көпшілігі үшін капитал бойынша ең төменгі та-лаптарды есептегенде қолайлырақ болуы мүмкін. Егер де банкіде үш жылдан азырақ жэне үлттық қадағалау органдары таныған қарыз алушылардың банкрот болу мүм-кіндігі жүйесін бағалау болатын болса, онда кредиттік ин-ститутка дефолт болуы мүмкіндігі дәрежесіне (probabil-ity-of-default bands) сэйкес кредиттерді тэуекел аумактарына болу үшін өз рейтингілерін қолдануға рүқсат етіледі. Банкі орналастырылған капитал жеткілікгілігі нормативтерін бел-гілеу үшін активтердің эрбір санатына қанша болса сонша аумак орнатуға қүқы бар. ІРН-жолға сэйкес капитал жеткіліктігі нормативін тэуекел көлемі мен кредитті қамтамасыз етумен коса компанияны сауықтыру мүмкіндігін есепке алатын дефолт нәтижесінде (Loss-given-default factor, LGD factor) шығындардың пайда 



болу факторы орын алады. Кепілдік қамтамасыз етілменген кредиттік тэуекелдер бойынша LGD факторы 50% көлемінде бекітілгін. 13-кестеде 1998 жылғы Базель келісіміне сэйкес банкілер капиталы бойынша, стандарггалған жэне ІРН-жол негізінде есептелген минималды талаптардың салыстырмалы сипаттамасы корсетілген. 13. Ескі және жана Базельдік келісімдер бойынша капитал жөніндегі ми-нималды талаптар көлемінін салыстырмалы сипаггамасы (%) Рейтинг *Дефолт ыктималдыгынын шектері Іс барысындағы норматив Стандартталган негіз бойынша норматив Базалык негізі бойынша Норматив AAA 0,03 8 1,6 1,13 ЛА 0,03 8 1,6 1,13 A 0,03 8 4,0 1,13 ВВВ 0,20 8 8,0 3,61 ВВ 1,40 8 8,0 12,35 В 6,60 8 12,00 30,96 ССС 1500 8 12,00 47,04 AAA жэне АА рейтингілі активтер бойынша Базельдік комитетгін 0,03 денгейіндеп дефолт ыктималдығы индикаторы орнагылган. ал АА дан томен рейтингілі активтер арнайы формула бойынша есептелген. Козі. Bank of England. Quarterly Bulletin, Spring 2004, Vol.41, №1. p.5. Жаңа келісімде кредитгерді, кепілдерді, деривативтік құ-ралдарды қамтамасыз етудің эр түрін қолдану мүмкіндігін жіктеуге, сипаттауға жэне багалауға елеулі орьш берілген. Бір жағынан алғанда олар банкінің балансына қол жеткізу үшін, екінші жағынан алганда, активтерді секьюризациялауға one-' рациялар жүргізу үшін қолданылады. Бұл жаңалыкгьщ негіз-п максаты - кредитгік тэуекелді бағалау жүйесін нарыктык тэжірибеге барынша жақындаіу. Жоғарыда ұсынылган 13-кес-теде стандартталган жол базасында капитал бойынша ең томенгі талаптарды есептегенде коммерциялык кредиттер бойынша камтамасыз етуші болып қаржы акгивтері, ал ІРН-жолдың 



базалық негіз болып коммерциялық актитер мен қозғалмайтын мүлік танылады. Екінші прогрессивті ІРН-жол шеңберінде банкілер егер де қадағалаушы органдар оларды адекватты деп табу шартымен тәуекелді өз багалауы бойынша қамтамасыз етудін қандай да болмасын формасын тануы мүмкін. Жаңа Ба-зель келісімі банкілердің мүндай операциялар бойынша жоғары тәуекелдерін ескере отырып, секьюритизацияланған кредитгер жонінде ең төменгі деңгейдегі капитал жеткілікгілігін есептеу-ге ыждагатты қарауды қарастырады. Соңғы, тәуекелдерді бағалау механизміндегі үшінші өз-геріс операциялык тэуекелдің арнайы санатына жатады жэне олар капитал бойынша ең төменгі талаптармен оның жал-пы сомасының 20%-ы колеміндегі ескерілетін тэуекелдер жиынтығына қосылады. Бүл мақсатта операциялык тэуекел (мысалға алғанда, акпараттық технологиялардағы жаңы-лыстар мен алаяқтық салдарына байланысты шыгындар тәуекелі) багалауын барлык банкілер үш жолмен іске асыруы тиіс. Базалық индикатор негізіндегі бірінші жеңілдетілген жол банк капиталының барлық сомасының 20%-ына пропорцио-налды көлемде операциялык тэуекелдер бойынша ең төменгі деңгейдегі капитал жеткіліктілін орнатуды қарастырады. Екін-ші стандартталган жол шеңберінде банкі қызметінің эр түріне (жеке сауда, активтерді басқару жэне т.б. үшін) сараланған индикаторлар орнатылады. Қызметтің эр бағыты үшін капи-тал бойынша қойылатын талаптар сала бойынша берілген бағыттағы тэуекелділікті бағалау негізіндегі Комитет орна-татын тэуекел индикаторының пайыздық үлесін қүрайтьш болады. Банкілер үшін капитал талаптарының жалпы көлемі операциялык тэуекел бойынша қызметтгің барлық багытының тәуекелді есепке алатын өңделген корсеткіші болады. Үшініші жолға сәйкес банкілер операциялык тэуекелдерді бағалауды 
қадағалаушы орган жасаған әдістемені басшылыққа ала отырып, өз мәліметтерін негізгі қызметтерінің барлық бағытындагы тэуекелдің түрлері бойынша (алаяқгық, құқық-тық тэуекелдер, операциялык жүйе жүмысындағы тех-6-3 /13-07 



никалык жанылыстар жэне т. б.) багалайтын болады БУЛ тэсш жоғарыда қарастырылған ішкі рейтингіге негізделген жолмен пара-пар жэне оны қолдану операцнялык тэуекел мен мәліметтерді жинаудь, баскару жүйесі тек кадағалаушы органдардың қойылатын талаптарына сай келіп, олар мойын-даитын банкілерге гана Р¥ҚСат егіледі. Болашакта банкілер іс жүзінде операдиялық тэуекелдерді бағалаудың күрделірек жэне сенімдірек тэсілдерін жасап колданатын боладьГ ' 2-сүиетш. банкілер өзіне қабылдаған банкілік тэуекелдер мен кредит инстиіуггары жабу үшін бөлетін меншікті капитал-дын арасында толығырак сэйкестіктін болуын камтамасыз ету-а р Н а Л Ғ а Н ' Б а н к і л е Р ө з кьгзметінің тэуекелін сактандыру үшін 
қолдап түруға мшдетгі капитал көлемін аныкгауы керек Егер де кадағалау ортандары банк бөлегін капиталды жеткіліксіз деп тапса, ол жатдайда олар кредиттік инстшуттардан капиталдын көлемін өсіруці талап етеді. Екінші сүйеніпггің негізгі принциптері екі ұшты мақсатгы көздейді: біріншіден, банкілерді ынталандыру өзі-не қабылдаған тэуекелдердің барлық жиынтыгын бакьпау жэне баскару техникасын белсенді түрде дамыту; екіншіден орнатылған ен томенгі деңгейден жогары капитал жегкілік-Тіліп сандьіқ жэне сапалық критерийлеріне сүйене отырып кеибір банкілерге ескеріу жасайтындай жагдайлары болганда кадағалаушы органдарды қозгау немесе кредит институттары-на өздеріне қабылдаган тэуекелді азайіуды үсыну 3-суиешш. Капитал жеікліктілігінің деңгейін кешен-Ді анықтау механизмінің қатысушьшарын н е з л ы м дэлірек анықтауын камтамасыз ету үшін тэуекел мен капиталдын күрылымы туралы қадалағаушы органдарды толық жэне жүиелі түрде ақпарашен қамтамасыз егіп т^ратьгн кредит институтгарьшын нарыкгық тэргібінің ташділігін котеруді максаг егш қояды. Одан баска кредитгік жэне операциялык тэуекелдерді бағалаудьщ банкілер қолданаіын тэсілдемелерін олардың негіздемесі мен дэлдігі туралы ақпаратгы ашып корсетуі тиіс. 



Ақпаратты amy келесі негізгі нысандар бойынша жікте-леді: 1. Акпаратты ашу туралы талаптар банкі топтары құра-мына енетін барлық дербес құрылымдарга катысты, бұл яғни б а н к і л і к шоғырлану процесін қозғайды. 2. Келесі көрсеткіштер бойынша тэуекелдердің құры-лымы мен оларды бағалаудың тәсілдері туралы ақпараттар ашылады: а) кредиттік тэуекел бойынша - тәуекелді мер-зімімен таратып болу, ертерек ұсынылган кредиттерді төлеу сомасы; э) нарықтык тэуекел бойынша - инвестициялык 
қоржыннын тәуекелге үшырағыштық құрамдастарының кұны, банкіде қолданылатын бағалау мен есептеулердің барлык ішкі тэсілдері мен тэсілдемелері туралы акпарат; б) операциялык тэуекел бойынша - пайыздык тэуекелде түрлі операциялык жүйелер жұмысының жаңылысуынан пайда болтан шыгындар көлемі; в) пайыздык тэуекелде - пайыздык молшерлеме ди-намикасының кенеттен күрт озгеруіне байланысты капитал 
құнының ocyi мен төмендеуі туралы мэліметгер. 3. Банкілер капиталының құрылымындагы өзгерістер, та-ратып айтқанда, капиталдың жаңа қаржы құралдарын пайда-лануды банкілердің жүйеленген капиталының құрамдас болігі туралы. 4. Кредиттік, нарықгықжэне операциялык тэуекелді жабу-га қажетті мәліметтермен коса капитал жеткіліктілігі туралы ақпарат, сонымен қатар банк капиталының жалпы көлемінің пайыздык қатынасына қойылатын талаптар сомасы. • Негізгі тусініктер, терминдер Пруденциалдъщ талаптар, пруденциалдъщ реттеу, на-рыцтьщ тэуекел, ішкі және сыртқы бацылау, стандартты (стандартталган) жол, ішкіжәне сыртцы реитинг, капитал-га цоиылатын сандьщ талаптар, наръщтъщ тәртіп, версия, цадагалау, жобалыц ңаржыландыру, секъюритизациялаган активтер, операциялык, тэуекел. 



Бақылау сүрақтары 1. Базель келісімінің маңызды принциптерін атаңыз. 2. Пруденциалды нормативтер дегеніміз не? 3. Банк қызметінің пруденциалды ретгеуі калай жүзеге асырылады? 4. II Базель келісімі бойынша капитал жеткіліктілігі коэф-фициент қалай есептеледі? 5. Жаңа Базель келісімі бойынша үш сүйеніштің маз-мұндық мағынасының қорытындысы неде? 6. Кредитгік тэуекелдің деңгейін анықтаудың стандарт-талған (стандартты) жолының мэні мен ерекшелікгері. 7. ІРН-жолдың кредитгік тэуекелді бағалауцағы ерекшелік-тері. 8. II Базель келісімі банк капиталына, реттеуші органдар мен нарыктық тэртіпке қандай талаптар қояды? 9. Сыртқы рейтингілер негізінде тәуекелдің колемі қалай анықталады? 10.Капиталдың ең томенгі деңгейін колемін анықгауда кор жолынын прогрессивтік жолдан айырмасы неде? 



КРЕДИТ САПАСЫН БАҒАЛАУ, КРЕ-ДИТТІК ТӘУЕКЕДДІҢ, БАНКІНІЦ • КАРЖЫ ЖАҒДАИЫНЫЦ ЖЭНЕ АКТИВТЕР. САПАСЫНЫН РЕИТИН-ГІЛІК ЖҮИЕЛЕРІ Сапаны аныктаудың рейтингілік жүйелері кредит бе-руші банкінің өтелмеген кредиттеріне байланысты кредит-тік тэуекелді жүйелі бағалаудың маңызды кұралы болып та-былады. Дұрыс жасалған мұндай жүйе бір мезгілде бэрін жинақтай алады жэне ол көптеген елдердің банкілерінің акти-втер мониторингісінің кредиттерін тексеру жүйесінде кеңінен 
қолданылады. Сапа бойынша кредит рейтингісін колдану тэуекелге байланысты кредиттен түсетін кірісті аныктауға мүмкіндік береді. Сапа бойынша өз кредит рейтингілерін жасағанда, бір банкілер біршама қарапайым, кейбірі күрделірек жобаларды 
қолданады. Мақсат - банкінің кредит бөліміне кредит құнын бағалау үшін шешім қабылдауды жеңілдету. Бұл жұмыс эдетге тэуекелдін эртүрлі санаттарына белгілі бір сандарды немесе әріптерді тағайындау тәуекелді жіктеу арқылы жүргізіледі. Батыс елдерінің банкілері қолданатын кредит сапасьшың рейтингілік жүйесі 14-кестеде көрсетілтен. 14. Кредит сапасынын рейтингісі* Рей-тинг Жүйелшуі Күй-жайы немесе сипаттамасы ¥пайы 0 Жүйелшбегш Кредит әлі бағаланбаған, яғни бағалау немесе кайта бағалау барысында -1 «Прайм» Жоғары кредиттік рейтингілі кредит алушы, кредита тамаша кайтаруымш белгілі, күпггі акша агымы, бірінші класты кепіл; кредиггін тартымды сипаттамалары (яғни арналуы, мерзімі, ө т ^ сызбасы, саласы) 163-140 2 Жоғары сап алы Кредит алушыньщ каржылык күй-жайы жаксы, кредитах тарихы жақсы, кепілі сапалы, кредитов тартымды сипаттамалары 139-118 
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3 Қанағат-танарлык Кредит алушының каржылык күй-жайы нашар емес, (бул кредит кейде косымша назар аударуды кажет етуі мүмкін); бүрын карызын жаксы өтегш; кепілі нашар емес; жанартылатын немесе револьверлік кредит 
Жалгаг^ 117-85 

4 Шектес Әлсіз кредит алушы; тең келмейтін немесе жеткіліксіз кепіл; кредит алушының кагшталына Караганда кредит тым үлкен; түрактылык кажет 84-65 5 Шектш тыс Кредитті қайтаруы күмәнді; карызды өтеу бсйьшша арнайы жұмысты талап етеді; банкілік бакылау жүргізу барысында күмәнділер санатына жаткызылған 64 ТӨМЩ 6 Шығьшдар Карызды қайтару іске асырылмайды және төлемдер күгілмейді; әрекеттегі кредитгік коржынға косылмаған 
к s с. о о н ! 

* Батые елдері банкілерінің материаддары бойьшша автор кұрасгырпш. 
Қандай рейтингі жүйесі болса да кабылданған тэуекелдер ауқымына немесе басқа бір рейтінгіге балл беруде біршама жақсы нәтиже береді. Бұл жағдайда мыналарды устану керек-а) кредиттер рейтингілерінің ұдайылыгы; э) юіиентгердің рей-танплерщ жүйелі қайта қарастырып огыру; б) бүл жүйені кре-диттік шешхмдер қабылдағанда қолдануцың найдасы. Рейтинг біркатар факгордан түрады: олар: кредиггің мақсаты, қарыз алушымен байланысты кредитгің көлемі жэне мүмкш болу шығыстарының жалпы көлемі, қарыз алушы жұмыс істейгш сала жэне карыз алушыньщ қаржы жагдайы мен бұрынғы кредиттері. Қаржылык шешімдер қабылдауца каржы көрсеткіштерін пайдалану, тек сапалы ақпарапы қолдану кұрьшымдык жэне обьекшвті процестерді жеңілдешевді жэне сандар көрсеткшп өз алдьша үлкен құндылыктарға жатпайды. 
Қаржы көрсеткіштерінің сараптамасы сенімді, аудитор-ланган қаржы декларациясы үнемі жаңартылып отыратын каржы ақпаратының болуын талап етеді. Банкі жағдайында 



оған өз міндетгері бар екі дербес процесс енеді: а) банкілік жэне потенциалды клиенттер жөнінде қаржы ақпаратын жүйелі түрде жинап отыру жэне бұл ақпаратты кредиттеу бойынша шешім қабылдағанда қолдану, б) банкінің өзі тура-лы қаржы ақпаратын жүйелі түрде жинау жэне оны сараптама жасау арқылы ішкі басқару процесінде қолдану. Көрсеткіштер сараптамасы өз операцияларында да, басқа клиенттер, бақталастар жэне т. б. операцияларында колданғанда да өте манызды кұрал болады. Сонымен, сапа бойынша рейтинг көрсеткіштерін кол-дануды келесі 15-кестеден коруге болады. 15. (Фирмалардын) каржылык коэффициенттерінің сараптамасы* Сома жэне коэффицишт I класс II класс ІП класс IV класс V класс VI класс Жалпы капитал 500 млн. 150 млн. 85 млн. 50 млн. 25 млн. -Ағымдағы отімділік коэффициенті 2.00 2.00 2.00 1.50 1.50 1.25 
Ұзак мерзімді борыш/ капитавдану 0.25 0.33 0.35 0.45 0.50 0.60 
Ұзак мерзімді борыш/ акционгрлік капитал 0.66 1.00 1.00 1.25 1.75 2.00 Пайыздарды салык алды жабу 7.00 5.00 5.00 4.00 3.00 2.00 Акша ағымы/ұзак мерзімді борыш 0.75 0.30 0.25 0.2 0.2 0.15 Үзақ мерзімді борыш/ іетто-непзгі активтер 0.50 0.70 0.80 1.00 1.50 1.50 Нетто+айналымдағы капитал/ұзак мерзімді борьші 1.00 0.80 0.80 0.75 0.50 0.40 * Concrete Block and Supply Company американ фирмасынын шектеулі көлемі мен каржы мүмкіндіктерін есепке ала отырып 6-класты карыз алушыга колданылатын рейтингілері алынды. 15-кестеде көрсетілген сапа бойынша кредит рейтингісі коэффиценттерін салыстыру келесі корсеткіштер бойынша талдау (интерпретация) жүргізуге мүмкіндік береді: 



а) Ағымдағы өтімділік көрсеткіші: агымдагы активтер агымдагы пассивтер Бүл фирманың ақшалай жэне өтімділігі бойынша оған жақын өтшдшікгерді пайдалана отырып, өзінің агымдагы мшдеттерін жабуын, қысқа мерзімді операциялар жүргізуін көрсететін қашнасы. Өндірістік кэсіпорындар үшін агымдагы Ж„ЭНе о д а н д а ж о г аРЫ қатынасы өтімділіктің жақсы жагдаиын корсетуші болып саналады. Ь) Капитал бойынша үзақ мерзімдік борыш: Жалпы үзақ мерзімдік борыш 
Қарапайым және жеңілдетілген акциялар мен • субординацияланган қарыз с) Акционерлік капитал бойынша үзақ мерзімдік бо-Жалпы үзақ мерзімдік борыш 

Қарапайым акциялар b мен с - қарыз алушы операцияларды жүргізу үшін левередждің (рычаггың) «қаржы нарыгымен» (қаншалықты камтамасыз еткен) қатынасын, ягни ол фирманьщ субор-динацияланган қаржысын сырттан келген қаржымен салыс-тырганда қалай пайдалатынын көрсетеді. d) Пайыздарды салық алдындағы жабу: Пайыздар мен салықтарды тәлеу алдындагы пайда 
Қарыздар бойынша пайыздарды төлеу шыгыстары 



e) Ақша ағынының үзақ мерзімді борышқа деген 
қатынасы: Салык телегеннен соңгы пайда + амортизация - дивиденттер ¥зақ мерзімдік борыш d мен е — фирманың түсімі және/немесе қарызға қызмет көрсету міндеттемелерінің ақша табу мүмкіндігі фирманың 
қарызын жабу көрсеткіштерінің каншалықгы екендігіне кел-тірілген мысалдар. Бүл қатынастар кредит берушілер үшін өте маңызды. Ақша ағымының пайыздарға жэне сол кезеңге сәйкес келетін үзақ мерзімді борыштық төлемдердің шыгындарына арақатынасы (е-мен салыстырғанда) көбірек тартымды бола-ды. Әдетте кредит берушілер үлкен «жастық», яғни қатынасы 3 жэне одан жоғарыны талап етеді. Қарыз алушының қызметі неғүрлым кезендерге (циклдарға) үшырағыш болған сайын, соған сәйкес соғүрлым кредит беруші жоғарырақ қатынасты талап етеді. f) Нетто-негізгі каржы бойынша үзақ мерзімді борыш: ¥зак мерзімді борыш Негізгі активтер неттосы Фирманың жабдықтары мен дүниесі қаншалыкты аморти-зацияланғанын көрсететін левередждің басқа көрсеткіші үзақ мерзімдік борыш есебінен қаржыландырылады. Әдетте 1-ден аспайтын қатынасқа ие болған лазым. Фирма үзақ мер-зімді кредиттеуді кысқа мерзімдік активтерді кредиттеу үшін 
қолданады, бүдан жоғарырақ әлеуетті қауіпті жағдай деп жо-рамалданады. g) Үзак мерзімдік кредиттеуге нетто-айналым капиталы: Ағымдағы активтер ағымдагы пассивтер ¥зак мерзімдік борыш 



Бүл қатынас өтімділікті сипаггайды, оның үзақ мерзімді борышпен байланысы қарызды жабуға элемент енгізеді. Бұл катынас туралы жақсырақ білу үшін фирманың саласы мен оның қаржылық кұрылымын білу керек: фирма үзақ мерзімді кредитгендіруден көп тэуелсіз капитал сыйымды сала бо-лып табыла ма, жоқ қысқа мерзімдік активтер мен пассивтер жағына жақын, жүмысы қиынырак бола ма? Жүйелер арасындағы айырма мынадай елдік ерек-шеліктермен сипатгалады: инспекцияның маңыздылығы мен ЖИЩ1Г1, есеп беру сипаты, баска да сенімді көздердің колжетімдшігі, откен кезеңдердегі дағдарыстар мен банкрот-тар туралы статистикалык ақпарат, техникалық қамтамасыз ету деңгейі, ақша жэне адамдар ресурсы. Халықаралық есеп-теулер банкісінің жасаған зертгеулеріне сэйкес формалды бел-гілері бойынша диагностика жүйелерінің кең көлемді төрт санатын бөліп корсетуге болады: банкілерді багалудыц рей-тингілік жүйелері; царжы коэфициенттері мен топтыц са-раптама жүйесі; банкілік тәуекелдердің кеіиендік жүйелері; статистикалъщ моделъдер. Бірнеше жүйені колдану, олардың тым болмаса біреуі гіроблемалық банкіні анықтау ықгималдығын жогарьшатады. Жүйелер негізінен компьютерді қолдану арқылы сапалык багалаулар мен сандық есептеулерді қиюластырады. Кейбірін-де сараптамалық пайымдаулар кобірек болады. Келесілерде компьютерлік багдарламалардың қызмет түрлері басымырак болады. Түтастай алганда банкілік қадағалаудың барлық жүйесі банкілік секторга тиетін теріс эсерінің алдын алу үшін тэуекелдерді табуға бағытгалған. Базель комитетінің жаңа та-лаптарын (Базель II) ескере отырып, қазір элемде тэуекелді J баскару жүйелеріне үлкен назар аударылады. Банкілердегі I тәуекел-менеджмент банк кызметін іске асыру барысында I пайда болатын тэуекелдерді тиімді басқаруға багытталған. I Бүл жағдайда тэуекелді баскару процесі бірнеше кезеңнен I түрады: 1. Тэуекелді идентификациялау: тэуекелдік ахуалдардын I тізбесін қалыптастыру жэне тэуекелдер мен критерийлерді 



жіктеу. Банкілік тэуекел түрлері Базель комитетінің тізбесінде берілген. Банкілер осыны жэне өз қызметінің ерекшеліктерін есепке ала отырып, қолайлы тэуекелдер мен олардың жікте-луін аныктауы керек. 2. Тэуекелді бағалау: тэуекелдік ахуалдардың ықтимал-дығы мен эсер етуінің сапалық немесе сандық бағалауы, сонымен қатар олардың пайда болуы мен шешімінің рет-тілігін аныктау. Тэуекелді бағалау дисперсия есептеулері, вариациялаудың стандартты ауытқулары мен коэффициенті көмегімен статистикалық, математикалык тэсілдер арқылы жүргізілуі мүмкін. Соңғы жылдары Value-at-Risk (VaR) тэсілдемесі ерекше танымал болып кетті. Белігілі бір кіруші мэліметтерге сүйене отырып, бұл тәсіл стандартты жағымсыз нарыктык толқулар жағдайында кредитгік институттың шығын шегу мүмкіндігі бойынша болуы мүмкін ең жоғары шығындарды есептейді. Бүдан басқа сараптамалық тэсілдер, тэуекелді багалаудағы аналогия тэсілі, тэуекелді балмен бағалау тэсілі, «шешімдер «агашы», тэуекелді модельдеу тәсілі (тэуекелді модельдеу тэсілі нүсқаларының біріне Монте-Кар-ло тэсілі жатады) қолданылады. 3. Тәуекелді басқару бойынша шараларды жобалау: тэуе-келдік жағдайлардың салдарын азайту үшін баламалар жа-сау. Оларға мыналар жатады: тәуекелден жалтару, тэуекелді шегеру (шектеу), эртараптандыру, лимитгендіру, сақтандыру, резервтендіру. Бұл жагдайда сақтандыру мен резервтендіру тэуекелдердің пайда болу ықтималдығын азайтуды максат етіп қоймайды, олар тәуекелдің салдарынан гіайда болған материалдык зиянның орнын толтыруды мақсат түтады. 4. Тэуекелді басқару бойынша шараларды іске асыру жэ-не оның сараптамасы: тәуекелдік жағдайлардың зардаптарын азайту, нәтижелерін бағалау. Бүл кезенде банкінің ішкі аудиті-не маңызды рол беріледі. Осы схеманы жүзеге асыру іс жүзінде ақпарат пен оны оңдеудің жеткілікті көлемінің, банкі талдаушыларының сал-мақты геориялық білімі мен тэжірибелік машықтарының бо-луын қажет етеді. Мүның бэрі тэуекелді кешенді басқару про-цесін қымбатқа түсіреді. 



Тағы да ІІ-Базель келісімі талаіггарына сүйене отырып тэуекелді басқару ауқымында кредиггік жэне операциялық тэуекелдерге ерекше маңыздылық берілетінін атап өту ке-рек. Кредиттік тэуекелді басқарудың маңыздылығы негізінен карыз жэне кредит беруге байланысты, сондыкган олардың тэуекелге ұшырағыштығы карыз алушылардың жағдайларына өте көп байланысты болғандыкган банкі кредитгік тэуекелді оағалау мен оны басқаруды тыңғылықгы жүргізеді. Дамыған елдерде жасалынған банкілік тәуекелді басқару тэсшдершщ шын мэнінде тиімділігі жөнінде іс жүзінде дәлелдер бар. Дамыған елдердің экономикасы ¥зақ уақыт боиы шаиқалған жоқ жэне осы себептен банкілердің қызметі мен тәуекелді баскару да біршама қолайлы сыртқы шарт-тармен жүргізілді. Соған қарамастан, тәуекелді басқарудың шынаиы тиімділігі тек қана экономикалык, я болмаса белгілі бір молшердегі қаржы сілкінісі жағдайларында бағалануы мүмкін. Кредиттік қоржын банкілер кірісінің, сондай-ақ жэне сол мезгілде - активтерді салу кезіндегі тэуекелдің негізгі козі Банкінщ түрақтылығы, оның беделі (репутациясы), оның каржылык табыстары банк қоржынының қүрылымы мен сапа-сына тәуелді. Сондықтан барлық банкілерде коржын ішіндегі кредиттердщ сапасына бакылау, банкінің кредиттік саясатының кабылданган стандартгары мен максатгарынан ауытқу жағ-даиларын анықтау мақсатында сарагггама жүргізіледі. Әдетте коржында екі немесе одан кобірек инвестициялық күрал болады жэне олар эргараптандыру мақсатьшда жасала-ды, бүл шығындар тэуекелін азайту үшін қасиеттері бойынша инвестициялық қүралдарды колдану дегенді білдіреді. Қоржын түсімдшік козкарасы бойынша инвестордың мақсатына қол жеткізілмеиінше эртаралтандырыла береді. Әртараптандыру түсімділігі томен бір каржы қүрамы түсімділіп жоғары екінші каржы құралына ауыстыруға бағытталған баланс есебінен болатын жүйеленбеген факгорды азаитады. Инвестициялық құралдарды мұқият іріктеу аркылы ондаи тәуекелді азайту, олардың шаруашьшық салаларының 



кен спекторына жатуын талап етеді. Жаксы кұрастырылған инвестициялық қоржында экономикалық қызмет саласының кем дегенде екі саласына жататын қүралдары болады. Әртараптандыру тәуекелді төмендетіп, оның талап етілген деңгейіне жету үшін коржынға қанша инвестициялық құрал 
қосу керек деген сүрак туындайды. Рейтингі бойьшша кредитлерді (ссудаларды) жіктеу бан-кіге кредитгік қоржынынң қүрамын бақылауға мүмкіндік береді. Сонғы тексерістің нэтижесі бойынша ілгеріде 1,5%-дан аспаған Кредиттік несиелер (ссуда) Қоржынның 5%-ын 
қүрайды деп жорамалдайық. Қоржынның төмендеу себеп-терін аныктау жэне жағдайды түзеу үшін шаралар қолдану 
қажет. Егер де несиелердің (ссудалардың) теріс нэтижесінің өсуі шаруашылықтың белгілі бір саласының қарыз алушысы-на немесе кредитгің белгілі бір түріне байланысты болса, ол жағдайда бүл несиені (ссуданы) беруді тоқтату қажет. 

Қарыз алушының кредит төлеушілігін бағалау бір көр-сеткішке - қарыз алушының рейтингісіне жинақгалуы мүм-кін. Рейтинг балмен анықталады. Балдардың сомасы қандай да болмасын коэффициенттің кластыгы (1,2,3) мен оның үлесін пайыздарға кобейту арқылы есептеледі. Мысал үшін алайык, бірінші класка 100-150 балл, екінші класқа 151-250, үшіншіге 251-300 балл алатын қарыз алушылар жатады. Рейтингілік багалаудың нәтижесі бойынша қарыз алушы кәсіпорындардың қаржы жағдайларына мынадай ең төменгі талаптар қойылды: Ірі кәсіпорындар үшін: Жалпы капитал Агымдагы өтімділік коэффициенті ¥зак мерзімдік борыш/капиталдану 
Ұзак мерзімдік борыш/(Акционерлік капитал) Пайыздарды салык алдында жабуы Ақша агыны/¥зақ мерзімдік борыш ¥зак мерзімдік борыш /Нетто-негізгі активтер 

> 1 млн. тенге; >1,5; <0,5; < 1,75; >3,0; > 0 , 2 ; < 1,5; 



Нетто-айналым капиталы/ ¥зак мерзімдік борыш > 0,5; Кіші жэне орта бизнес кәсіпорындары үшін: Жалпы капитал ^ <nn ™ > Э00 тыс. тенге; Займдык қаржысы/меншікті каржысы < 0 5-Меншікті каржысы/Активтер > 0 5 -Ақшалай каржысы/Қысқамерзімдік міндеггемелер > 0,3. Банкілердің кредиггік саясаты келесі міндетгерді ше-шуге бағытталған: кредиггік тэуекелдерді азайту; кредитгік жұмыстарды ұйымдастыру мен кредитгік қатынастарды дамы-туды халықаралық стандартқа жеткізу; қабылданган кредиггік шешімдерге үдайы бақылау жасап отыру; банкінің удайы кіріс алуы. Кредит саясаты банкінің кредит берудің негізгі ережелері мен шарттарын, сонымен қатар кредит ұсыну мүмкіндікгері туралы корытынды дайындау кезінде кызметкерлер негізге алатын стандартгар мен параметрлерді аныктайды. Банк элеуетті карыз алушылар кызметінің сарантамасын егжей-тегжейлі жұргізеді. Штатында жоғары кэсінқой қаржы қызметкерлері бар ірі клиенттер жақсы деңгейде дайындалған жэне аудиторлық фирма бекіткен сараптамасьш жасағанда мынадай каржы-математикалық есентеу тэсілдерін қолданатын кұжатгама 
ұсынуы мүмкін: а) Кредитгік тэуекелді бағалаудың статистикалык тэсілдері («Зета» моделі мен Альтман теңеуі, Чессер моделі, Д. Дюран кредиттік скоринг техникасы жэне т.б.) шетелдік банкі тэжірибесінде кең қолданысқа ие болдьг б) қаржы коэффициентгері жүйесі (Әлемдік банк жасаған) барлық әлемде, соның ішінде ресейлік банкілер жұмысында да 
қолданылады. Бұл жүйені қаржы коэффициентінің (Әлемдік банкінщ эдістемесіне сэйкес) 5 негізгі тобына белуге болады: 1) Өтімділік коэффициент өтімділік (жабу коэффициен-ті деп те атайды) жэне жылдам (оперативті) отімділік (оны "қышқылдық тест" немесе "лакмус кагазы" деп те атайды) деп екіге бөлінеді. 



Жалпы формула: активтер Класс= . пассивтер мүнда активтер мен пассивтер сараптаманың бағытына байланысты эр қүрамада топталуы мүмкін. 2) Тиімділік немесе қорлардың ауысымдылыгы (дебитор-лык борыштар, незігі капитал жэне т.б.) коэффициент! компания басшылығының акгивтерді тиімді қолдануын бағалауға мүмкіндік береді. Негізгі капитал мен активтердің ауысымдылыгы клиент-тің капиталдық салымдар үшін кредит any жэне үзақ мерзімдік кредитгеу кезінде ескеріледі. Кредит төлеушілікті бағалау кезін-де коэффициент емес, олардьщ серпіні (ауысымдылыгы тежеледі немесе жылдамдайды) бағаланады. 3) Қаржы левереджі коэффициенті (оны басқаша каржы рычагының коэффициенті, борыш көрсеткіші деп те атайды) меншікті капитал мен тартылған каржы, компания акционер-лері (пайшылар) мен оның кредит берушілері арасындағы тэуекел қалай бөлінгенін көрсетеді. Займдык қаржылардың фирма иелерінің меншігіне деген қатынасы неғүрлым жоғары болтан сайын кредит берушілердің тэуекелі де жогары болады жэне банк жаңа кредит беруге согүрлым сактыкпен қарауы ке-рек. Компанияның жогары қарызды банкроттығы жағдайына кредит берушінің салған каржысын қайтарып алу мүмкіншілігі өте аз болады. Борышты бағалау үшін бірінші кезекте негізгі 
қаржыны жабу (Кнкж) коэффициенті есептелінеді: негізгі қаржы Кнқж= . меншікті капитал Мүнда негізгі қаржының қандай бөлігі меншікті капи-тал есебінен қаржыландырылганы көрсетіледі. Негізінде гимаратгар, жабдықгар жэне басқа да үзақ мерзімдік активтер 



не акционерлер (пайшылар) не болмаса үзак мерзімдік займ-дар көмегі арқылы жабылуы тиісті. 4) Түсімділік (рентабельділік) коэффициенті компания-ның жалпы тиімді жүмысын, оның басшылығы мен жеке-леген кызметінің табысты саясатын көрсетеді. Түсімділік (табыстылық) көрсеткіштері есептелгенде таза пайда сатылым сомасы, компанияның активтері мен акционерлік (пайлық) капиталы сияқты параметрлерімен салыстырылады. Банк кызметкері тарапынан бұл коэффициентгің бірқатар жылдар бойы өзгерістері қызыгушылык тудырады. 5) Қарызды жабу коэффициенті компанияның операция-лык қызметі процесінде акша каржыларын генерациялау жолы арқылы ағымдағы борышын толей алу мүмкіндігін бағалайды. Кэсіпорынның қаржы тұрақтылығының басты корсеткіші -оның алған кредиті бойынша пайыздары мен негізгі қарызын толей алу мүмкіндігі. Толық сараптама үшін ақша ағынының кестесі жасалады. Бірақ қарызды жабу коэффициентгерін есептеу тэсілі қарапайымдырақ жэне жеделірек. Бүл ең ал-дымен Каа=Таза түсім+Амортизация-Дивиденттер / Займдар акша ағымының коэффициенті. Бүл коэффициент тандалған кезең ішінде займдар бойын-ша негізгі қарыз бен пайыздарды жабу үшін операциялардан түсетін компанияның ақша түсімінің қандай болігі қажет болатынын корсетеді. Бүл коэффициент неғүрлым томен болған сайын қарыздарды жапқанда «қауіпсіздік маржасы» да согұрлым томен болады. Теория жүзінде бірлікке тең коэффи-циент компанияның қаржы тұрақтылығын камтамасыз етеді. 
Қазақстан экономикасының түрлі саласын қаржыландыру - банкілердің негізгі кызметі. Оның ішіне шынайы секторды 

қысқа- жэне орта мерзімдік кредитгеу сауда кредитгеулері, каржы лизингісі, түтынушылық кредитгеу жэне т.б. жатады. Шетелдерден арзан ресурстарды тарту арқьшы банкілер озі кредиттейтін Қазақстан экономикасының салалары мен секторларының тізімін кеңейтті. Бүгінде банкілердің кредит-тері саудада, қүрылыста, ауыл шаруашылыгында, ондірістің 



химиялық, мұнай-химиялық, мүнай-газ салаларында, азық-түлік өнімдерін өндіруде жэне халық шаруашылыгының басқа да салаларында жұмыс істеуде. Көтерме сауда Электр қуаты Жецт өнеркәсіп Тамақ онеркзабі 
Қонақ уй, мейрамхана, дэмхана Байлаиыс Химиялық жэне мүнайхимиялық өнеркэсіп 
Қаржы деядалдыгы Басқалары Ауыл шаруашылыгы 
Қурылыс Жеке сауда 9-сурет. Экономика секторлары бойынша берілген кредитгік коржьш 

Қарыз алушылар заңды тулғаларға өндірісті дамьпу үшін негізгі кұралдардың кұнынан 50% көлемінен аспайтын ши-кізат, материалдар мен қуат тасығыштар сатып алуға; сауда, 
қозғалмайтын мүлік нысандарын құрылысы саласымен айна-лысатын компаниялардың айналым қаржысын толтыру үшін займ беріледі. Займдарды жабу займ келісімшарты бойынша белгіленген кезеңмен немесе займды қайтарудың бекітілген мерзімі соңында жүргізіледі, бүл банкілер мен қарыз алушыға ақша ағымын алдын ала жоспарлауына мүмкіндік береді. Кредит жүйесі - займ келісімі бойынша қарыз алушы бірнеше рет ақша алып, оны қайтара алатын займ формасы. Кредит жүйесі, қарыз алушының айналым қаржысын тол-тыру үшін ұсынылады жэне бұл оған займдық қаржыларды тиімдірек қолдануға мүмкіндік береді. Сенімді кредит алуға мүмкіндігі мол қарыз алушыларға банкілер овердрафт - бір айдан аспайтын займдар үсынады. Овердрафттар әдетге бейакцептік тэртіпте акшаны сызып 7-3 /13-07 



тастау арқылы займды жабуға жеткілцсгі тұракты бизнесі еле-улі ақша ағыны бар, банкідегі есепшоггарына күнделікгі акша түсімш камтамасыз етіп түрушы карыз алушыларға беріледі Овердрафт қарыз алушының банкілік есепшотгары бойынша жэне онымен овердрафт алуга дейінгі 6 айдың ішінде үлестес аффилирл енген) компаниялардың орта айлык кредитгік айна-лымынан 25%-дан аспайтын сомада беріледі. Қарыз алушының банкідегі айналымы туралы (алынған займдарды түрлі валю-талармен банкілік есепшоггар бойынша дубльдеуші айналым-дарды, үлестес компаниялар арасындағы ақша аударымдарын есептемегенде) жэне овердрафт үсынған мерзімнен бастап оанкіге ақша айналымын аудару шарты бойынша баска да банкшер берген аналоггық мэліметгер есепке алынады. Овер-драфтыі қарыз алушы есеп беру айының соңына дейін жабуы кетек. Түтынушылық займдар қарыз алушыларга - түтыну оүиымдарын, қүрылыс, жылжымайтын мүлік сатып алуга 
қызмет түрлерін толеуі үшін жеке түлғаларға беріледі. Займ-ды каитаруды қарыз алушылар займ шаргына байланысты іске асырады. Түгынушылық займдар түтынушылық кредитгеудің эр түрщ жүрпзу ережелеріне сэйкес 85%-нан аспайтын сомада 
қамтамасыз ету қүнының беріледі. Түтынушылык кредиттеу шеңберінде займдар түтыну-шылык кредиттеудің эр түрін жүргізу ережелеріне сэйкес занды түлғаларға да берілуі мүмкін. Ломбардтық кредиттеу - қарыз алушы жеке түлғаларға карыз алушының жылжымалы мүлкін кепілдікке қою арқылы кепщдікті қамтамасыз ету қүнының 40%-дан аспайтын сомасы көлемінде кысқа мерзімдік займдар беру. Факторингілік операциялар - банкі мен тауар (жұмыс кызмет) сатушының арасында жасалынған факторинг туральі келісім негізінде банкінің толемеу тэуекелін мойнына алып тауар сатып алушының төлеу талаптары қүқығын алуы Лизингшік операциялар - инвестициялық қызмет түрі бул бойынша банк (лизинг беруші) меншікке сагып алып немесе кұрылысын салып, оны клиентке (лизинг алушыга) белгілі бір ақыға, бшгші бір мерзімге жэне келісімшарт арқылы келісіл-



ген шарттар бойынша кәсіпкерлік мақсат үшін уақытша иелік етіп пайдалануға беруге міндетгеме алады. Бұл жағдайда ли-зинг алушыға берілген бүйым мерзімі оның құнының барлық немесе негізгі бөлігінің (80%-дан кем емес) аммортизациялау мерзіміне шамалас болуы керек. Жеке кәсіпкер болып табы-латын занды тұлгалар да, жеке тұлгалар да лизинг алушылар бола алады. 
Құрама Штаттарда банк қадағалауы бойынша 3 агенттік - Федералды резерв жүйесі, Ақша айналымы бақьшаушысы жэне Депозиттерді сақтандыру бойынша федералды корпора-ция бастапкы кезде банкілердін каржы жагдайын бағалау үшін оздерінің жүйелерін қолданды. 1978 жылы осы агентгіктердің барлыгы оздерінін рейтингілік жүйелерін стандарггау туралы келісім жасады жэне бүл келісім осы күнге дейін оз күшінде. Бүл жүйенің ішіне банкі түрактылығының барлық өте маңызды бөліктері енеді жэне олардың бас әріптері үйлесімін көрсетбтін «Сашеі» атауын талдасақ: С - capital adequacy, бүл капитал жеткіліктілігі. Жүйе са-лымшыларды қорғау үшін банкінің қандай капиталы қолда-нылуы керек екендігінін жэне оның көлемін аныкгайды. А - asset quality, активтер мен бейбаланстык баптардың «қайтып келушілігі» дэрежесін анықтаушы активтер сапасы. М - man-agement, баскару (менеджмент) сапасы, бүл жүйе жүмыс нәтижелері қалыптасқан саясат, бақылаудың тереңдігі жэне зандар мен нүсқамаларды сақтау негізінде банк менедж-ментінің сапасын бағалайды. Е - earnings, түсімділік неме-се пайдалылық. Банкінің болашақ өсуі үшін түсімділігін аныктайды. L - liquidity, өтімділік. Жүйе эдетгегі жэне мүлдем кездейсоқ міндетгемелерді атқару үшін банкі өтімділігінің жеткілікгілігін анықтайды. Банк супервизорлары капиталды салымшыларды қорғау-дың басты көзі ретінде қарастырады. Жақсы капитал банк салымшыларының өз ақшаларын жоғалтуына жол бермей, салмақгы шығындарды бастан кешіруі мүмкін. 



Теленген акдионерлік капитал, акцияның бағамдық қүны-ның номиналдықтан асып кетуі, үлестірілмеген пайда, жалпы резервтер мен заңмен жазылған резервтер капитал ретінде карастырылады жэне кейде өзекгі капитал деп те аталады Бүған жаткызылатын капиталдың баска түрлері кейде косымша капитал деп аталады: бұган негізгі қорларды қайта бағалауға арналған салымшылардың мүдцелеріне бағынышты бола-тын, болашақ кредит беруші мен карыздық күралдардардан оолатын шығындарды жабушы еркін резервтер енеді Капи-тал аныкталғаннан соң оны немен салыстыру керек екендігін таңдау қажет. Әдетге бүл не депозитгер, я болмаса жиынтык активтер болады, бірақ та капиталды банкінің баланстык та, беибаланстық та баптары бойынша өзіне қабылдайтын тэуекелге карсы қою қажет деген соз емес. Банк түрақтылығы компонентгерінің маңызды бөлігі шы-наиы кұны бухгалтерлік кітаптарда көрсетілген құньша сэйкес келмеитін активтер мен «қаіггып келмейтін» (үмітсіз) активтер сапасын анықтайды. Кредиттер мен қызметтің басқа түрлерін жаксы білетш сырттай (супервизорлар) проблемалы кредит-ті үшін жіктеуді «қайтымдылык» сараптамасының негізінде жүргізеді. Стандартты жэне күмэнді активтер мен зиян шегулерді жіктеу жүйесі тексерушіге CAMEL жүйесі шеңберінде барлык реитингілердщ акгивтерін анықтауға жэне кредиттеуден болған зияндарды жабу үшін резерв санын білуге мүмкіндік береді. CAMEL рейтингілік жүйесінің үшінші болігі - менедж-мент. Менеджмент бағалау банк қызмегінің нэтижесін багалаудан басталады. Жақсы менеджмент! бар банкілердің жеткілікті капиталы, жаксы сападағы активтері, жеткілікті пайдасы жэне қанағатганарлық өтімділігі болуы керек. Сон-дықтан да CAMEL жүйесін қолданушы супервизорлер калған торт көрсеткіш бойьшша мэлімет алмайынша менеджментті бағалауды жүргізбейді. CAMEL бағалау жүйесінің төртінші бөлігі - кірістерді бағалау немесе басқа сөздермен айтканда банкінің түсімділіті. 



Банкілер өз капиталдарын өсіру үшін табысты болуы керек. Жаңа капитал акция шығару немесе акция үстаушылардың капитал салуы сияқты сыртқы көздер арқылы пайда болса да, капиталдын басым бөлігі пайдадан құралады. Капитал өсірудін пайдасы ұлестірілуден сақталған жагдайда ғана болады. Пайдасының барлығы толығымен дивидендтерге кететін банкілер өзінің капиталын өсіру үшін шамалы ғана іс істей алады. Капитал сиякты пайда да салыстырмалылық арқылы сапалық жағынан өлшене алады. Банк түсімділігін бағалауға жиі қолданылатын көрсеткіш - активтердің орта көрсеткішімен салыстырғанда пайда больш табылады. Ол активтер арқылы альгаган активтерге салық төлегеннен соң пайыздык қатынаста өлшенеді. Бұл жерде салық төлегеннен калган (бірақ та дивидентгерді төлегенге дейін) таза пайда Аударушы болып саналады, Айырушы - банк пайда тауып отырған жиынтық активтердін орташа жылдық (пайда түсімі тоқсан сайын өлшенетін болса да) көлемі болады. CAMEL жүйесінің қорытынды көрсеткіші - өтімділік, ол банкінің оз міндеттемелерін тез атқару мүмкіндігін көрсетеді. Банкілердің қолма-кол акшаға жеңіл аударуға болатын өтімділік активтері болуы керек, я болмаса олар оз міндет-терін атқару жөніндегі шамалы ғана ишара болса, өз корларын көбейту мүмкіндігіне ие болуы керек. Өтімділікгі басқаруға ба-лансты баскарудың екі бөлігі де енеді, бүл өтімділіктің тез өсуі үшін колжетімді ресурстардың колда болуы деген сөз. Бағалау нәтижелері бойынша отімділік жогары, канағатганарлық, ор-таша, сыни жэне қанағатганғысыз болып анықталады. Банк супервизоры CAMEL жүйесінің барлық бес қүрамын бағалағаннан соң, еркін рейтинг деп аталатын банкінің жалпы рейтингісін анықтау мүмкін болады. Әрбір көрсеткіш «1 »-ден (күшті) «5»-ке (канагатгангысыз) дейінгі нөмірімен бағаланады. Бес көрсеткіш қосылады да, бага алу үшін беске бөлінеді. Банкілік супервизорға жиьштық бага банкі түтастай алғанда «жақсы», «қанағаттанарлық», «жеткілікгі» элде «канагатгангысыз» екендігін аныктайды. Жиынтық баганың бақылаушы органдар жагынан банкіге деген катынасы - маңызды корсеткіші. CAMEL рейтингілік жүйесі 



банкілерді бағалаудың мамандандырылған тэсілін көрсетеді бірақ оның тиімділігі банкілерді тексеру мен бағалау жүргізуді Ж / Й е л 1 ЖҮРПЗІП отыратын супервизорлардың білікгілігі мен ооъективтіліпне байланысты болады. Банкілік капиталдың кызметі - банк кызметінің көлемін тиш мен сипатын колдау; банк түрлі себеппен зиян шеккен жагдаида қорғау; когам қажетгіліктерін қанағатгандыру ісін камтамасыз ету. Депозитарийлердің банк қызметі бойын-ша тәуекелді өзше алмауы тиіс екендігін көпшілік мақұл-дангандықтан, капитал активтердің кысқаруын жэне басқа да болуы мүмкін шығындарды жабуға жеткілікгі болуы керек Жиынтык капитал термині жиынтық акционерлік капи-тал, болуы мүмкш кредиттік шығындарды жабуға арналған резервті, сонымен катар субординацияланған ноталар мен карыздык міндеттемелерді қамтиды. Тэуекелдік активтер жиынтык актив болуы мүмкін кредитгік шыгындар, қолма-: к о л ж э н е банк-корреспондент есепшотгарында жаткан і каржылар, АҚШ Қазынашылығының құндықагаздары, АҚШ s үкіметтік мекемелерінің облигациялары, АҚШ Үкіметінің S қүндықагаздары, сатылган федералдық қорлар мен қайта can g туралы келісім арқылы сатып алынған кұндыкагаздар ретінде п, а н ы к т а л а д ы - Тэуекелдік активтер коэффициент} акгивтердің ° ЭРТҮРЛ1 кұрылымына байланысты тэуекел дэрежесін аныктай алмаитын болғандықтан, ол банкілік капиталдың соңгы _ бағалауын алу үшін акгивтердің сапалық корсеткішімен бірге I колданылуы тиіс. Келесі кестеде капиталдың жиынтық көрсеткішін алуга колданылатын дирекгивалар мен шекгеулі шартгар келтіріл-ген (16-кесте). s i 5 і ч 6 ft һ 'С Капитал рейтингі Шарттары 1. Активтер сапасы «1» немесе «2»-ге бағалануы тиіс 2. Активтер сапасы «3» немесе одан көп багалануы тиіс 3. Активтер сапасы «4» немесе одан көп багалануы тиіс 



Жалгасы 4. Капитал мына үлгіде бағаланады - егер тэуекелдер бсйынша өлшшгш активтер капиталга зиян тигізсе. 5. Капитал мына үлгіде бағаланады - егер шығын регінде жүйеленгш активтер капиталга зиян тигізсе. * Валровен жэне Портер бойынша автор кұрған. 1-4 рейтингілер үшін тәуекелді активтердің коэффици-ент! капиталдын нақты рейтингісімен байланысқан арнайы көрсеткіш-рейтингіге теңесуі немесе асып кетуі тиіс. 5-рей-тинг үшін тэуекелді активтер коэфиценті белгілі бір шектен томен болуы керек. Егер де активтердің сапасы «күшті» немесе «қанағаттанарлық» деп бағаланған болса жэне супервизордьщ бағалауына сай жақсырақ жай расталатын болса, банкінің жалпы қаржы жагдайына сэйкес келетін болса белгілі бір көрсеткіштерден томен тэуекелдік активтер коэффициент! міндетті түрде активтердің бағасынан томен болады деген сөз емес. Егер де шарттар орындалмайтын болса, онда капиталдын рейтингісі жіктелетін активтердің сэйкес көлемі мен тэуекелі деңгейіне дейін төмендетілуі тиіс. 4 жэне 5-шартгар тәуекелдік активтер корсеткішіне тэуелсіз қолданыла беріледі. 17-кестедекорсетілгендирективаларнактыжэнемызғымас критерийлер емес жэне бағалау элеметтерінің болуына да жол береді. Сонымен катар, егер де негұрлым лайығырақ рей-тинг тагайындау үшін іске жарайтын басқа да ойлар назарга алынбаса, капитал директиваларга сэйкес багаланады. 17. Капитал жеткіліктілігін бағалау* Баға Жинақталган капитал коэффициенті Бастапқы капитал коэффициапгі Шектеулер 1. 7% 6% Активтер еапасы 2-дш кем емес. Тә>екел активтер коэффициенті 11%-дан кем емес. 2. 6% 5.5% Активтер сапасы 3-тш кем емес. Тэуекел активтер коэффицишті шектелмеген. 



3. 5,5% 5% Жалгасы Активтер еапасы 4-тш кем емес. Тэуекел активтер коэффицишті шектелмеген. 4. 5% 5% Өлшдагщ капиталдан бастапкы капиталдан артык 5. <5% <5% Шығындар жіктелімі бастапкы капиталдан артық. * Валровен жэне Портер бойынша автор курган. Активтердін сапа рейгингісі келесі жүйесі келешек-те тэуекелдің банк капиталына эсер ету дэрежесін накгырақ аныктау үшін эрбір санатқа салмақ тагайындау арқылы жікгелі-нуші акгивтердің тэуекел дэрежесін айкьшдау үшін жасалынған-стандарггы емес - 20%, күмэңді - 50%, шыгын - 100%. Оргак өлшенген жікгелім - 20% стандарпы емес, 50% күмэнді жэне 100% шыгын-активтер енуші агрегат. Акгавгердің сапасын багалау рейтингісі: Стандартгы емес $ х 0,2 = $ £ Күмәнді $ х 0,5 = $ ; Шығындар $ x'l,0 = $ | I Ортақ өлшенген жіктелім (ОӨЖ) = $ ч п ~ QQW Активтер сапасының көрсеткіші = = о/о 
2« X ш ? -X п Н °С и 

с к Бастапқы капитал (БК) дегеніміз - қарапайым акциялар, I мерзімсіз жеңілдетілген, капитал артыктыгы, міндетгеме-лермен жүктелмеген резервтер, ойластырылмаган (тосын) жагдайларга арналған резервтер жэне капиталдың басқа да резервтері, міндетгі айырбастауга жататьш құралдар, сонымен катар кредит бойынша шыгындарды жабуга арналган резерв. Жалпы капиталга деген өлшенген жікгелімдер қатынасы - акгивтердің сапасын анықтайтын негізгі көрсеткіш. Рейтин-гіде багалаудың 5 типі болады: Рейтинг-] (күшті). Орта олшемді жіктелімдер жиынтық капиталдын 5%-нан аспаган жагдайда, эдетге активтер осы-лаиша багаланады. 5%-нан шамалы асып кетуі, егер де экономикалык жагдай жақсы болып, басшылық өзін проблема-



лы кредиттермен жүмыс істей білу кабілетін көрсеткен жаг-дайда рейтинг-1-ге қайшы келмейді. Бірақ, егер карастырыл-ған жагдай жоғарыда айтылган шеңберінен шығып кететін болса немесе инвестициялар мен кредитгі концентрациялау жөнінде қосымша мәселелер, «жүмыс істемейтін» активтердің үлкен үлесімен немесе фиксацияланган активтерді үлкен инвестициялауга байланысты мэселелер бар болатын болса, бүл жагдайларда баска, тіпті олшенген жіктелімдер жалпы капиталдың 5%-ынан аспайтын болса да, төменірек рейтинг колданылады. Рейтинг-2 (цапагаттанарлыц). Оң жэне теріс баганы колданганда, олшенген жіктелім жалпы капиталдың 15%-нан асып кетпеуін ескеріп ілгерідегі негіздер мен нүсқамаларды басшылықка алу керек. Рейтинг-3 (орташа). Өлшенген жікгелімдер жалпы капиталдың 30%-нан аспауын есепке алып жогарыда көрсе-тілген негіздерді нүсқауга алу керек. Рейтинг-4 (төменгі шекті). Өлшенген жіктелімдер жал-пы капиталдың 50%-нан аспауын есепке алады. Рейтинг-5 (қанагаттангысыз•). Өлшенген жікгелімдер жалпы капиталдың 50%-нан асып кеткен жагдайда активтер осылайша багаланады (18-кесте). 18. Активтер сапасынын багасы бойынша рейтингілік катынастар* 
•Автор кұрастырған. Кірістер осылардың деңгейі (саны) мен қүрылымы (сапасы) негізінде багалануы керек. Екі аспекті де түпкі рейтингіні анықтау үшін багаланады. Сандық аспект сол сияк-ты банкілердің немесе орташа банкілердің топтарына қатысты 

Рейтинг Негізгі катынастар 1. 0<5 2. 5<15 3. 15<30 4. ЗСК50 5. >50 



банк активтерінщ түсімділігі сараптамасының көмегі арқылы бағаланады. Кіріс пен шығыс банкілік операциялардың колем, мен түріне байланысты күшті вариацияланатын болғандықган осы жол кірістердщ сандық аспекгісін бағалауда қолданылады' Л <1ИЯКТЫ банкілер тобымен салыстырмалы сараптамалауы-нан б¥рын алынған бағалау банкінің таза кірісінің сапасын немесе қүрылымын толық көрсету үшін модификацияланады (кажетгшік болған жағдайда). Бүл кадамның маңызы өте зор Кірістерге олардың қүрылымы зерттелінбейінше ешқандай да реитингі берілмейді. Кірістердің сандық аспекгісі банкілердің сэйкес топтары-мен салыстырғандағы үш жылдық банк акшвтерінің түсімділік сараптамасы (таза кірісті акшвгердің жалпы сомасының көлеміне бөлу арқылы анықталады) арқылы бағаланады Ак-тивтердщ жалпы сомасының кезекті деңгейлері - кірістерді сараптау кезінде қолданылады. АҚШ бойынша жалпы қа-былданған салыстыру топтары болып табылады: 50 млн дол-лардан томен, 50-100 млн доллар, 100-300 млн доллар, 300 млн доллар - 1 млрд доллар, 1,5 млрд доллар жэне 5 млрд доллардан жоғары. Кірістіліктің үш жыл бойғы орташа колемі эр топ үшш тагайындалады жэне осы топтың эрбір банкісі үшін есептелшеді. Бүл - салыстыру топтарында базаланатын барлық бастапқы үш жылдык көрсеткіштерді эрбір банкі үшш жеке кірістілігін салыстыруға мүмкін болатындай ретімен орналастыруға мүмкіндік береді. Берілген тізімді - орташа деңгейді ең жоғарғы деңгейден 15%-ға, жоғары дең-геиден 50%-га, келесіден 25%-ға жэне томенгілерді 15%-ға болетін деңгейлер бастапқы пропорцияларды орнату үшін колданылады. Бүл бастапқы мэліметгер эрі карай тап осы жылғы эрбір жеке банкшщ түсімділігі бағаланатын стандарт ретінде колданылады. Үш жылдық мэліметгі қолдану шаруашылық серпшше байланысты кірістегі кысқа мерзімдік қүлдырау нэтижесшщ стандарттарға эсер еіуін азайтады, осы жағдай арқылы кірістер критерий! түрақтырак жэне кезеңдік ауыт-
қуларға азырақ үшырагыш етеді. 



Тәжірибе бойынша тексеруші банкіге түсімділіктің ал-дын ала жасалынған рейтингісін беру үшін банкінің толык жьш бойғы активтерінің түсімділік көлемін олардың бастапқы м ә л і м е г г е р м е н салыстырады. Аралық актілер де ақырғы рей-тингіні қою үшін қолданылуы керек. Ақырғы рейтингіні қою к е з і н д е кірістер тренді сияқты маңызды факторды есепке а л м а у ғ а болмайтынын катты ескеру керек. Кредит бойынша тым жоғары немесе адекваттық емес резервтерді көрсетуші таза кіріс, үлкен салық жеңілдіктері, 
қүндықағаздар бойьшша тым үлкен кірістер мен маңызды бір ретгік кірістер, эдетте сол сияқгы көлемнен алынған, бірақ іүракты операциялар мен бүл факторларға үшырамаған таза кіріске қарағанда сапасы нашар болады. Күмэнді сапалы кірістер алдын ала жасалынган бағалау кезіндегіге қарағанда осылайша төменірек рейтингілер бойын-ша да бағалануы мүмкін, себебі операциялар бойынша жет-кілікті кіріс ала алмау қабілеті тапшылыққа алып келеді жэне бүл ақырғы рейтингіде нақты корсетілуі тиіс. Менеджмент банк кызметі басшылығыньщ жүргізіп отыр-ған тиімділік позициясы бойынша бағаланады. Әкімшілікке жүкгелетін жауапкершілік күрделілігі бойынша кең ауқымда ва-риацияланады. Банк функциясьшьщ шарттары қызметгің көлемі мен түріне байланысты болады, ал кейбір банкілер үшін бүл уақыт бойынша да өлшенеді. Өз міндетгерін тиімді атқаратын операцияларда колемі, түрі жэне уақыт бойынша үнемі өзгеріп отыратын менеджмент өз ісіне жетік болмай шығуы мүмкін жэне сондыктан ол сэйкес бағасын алуы керек. Әкімшіліктің қызметі объективті жэне субъекгивті фак-торлардың кең спекторы арқылы бағаланады. Басшылық 
қызметі капитал жеткілікгілігі, активтер сапасы мен түсімділік сиякгы факторларға қосымша басқа параметрлер арқылы да бағаланады: а) техникалық біліктілігі; жетекшілік жэне экімшілік жүмысқа деген қасиеттері; э) банк қызметін жүргізу ережелерін сақтау; б) жоспарлау жэне өзгеретін жағдайларға коңіл аудара білу; в) ішкі саясатқа деген икемделушілік; г) үлгерушілік; ғ) жүмысты дербес атқару үрдісі; д) коғамдык банк қажеттіліктерін қанағаттандыруға үмтылыс. 
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CAMEL жүйесі бойынша жалпы 5-ке бағаланған ~ ™ Г Л е Р Г е — бан-~ кш1к сектордьщ даму үрд1сін оте дэл сипатгайды жэне ол экономикалык конъюшаураньщ озгеруі„щ ертебеГісГесеб.н Де колданылуы мүмкін. есеоін-
Қазакстанда «CAMEL» жүйесі капитал, актив менедж мент, кф.стшік жэне отімділік бойынша банк ^ Г м е г ^ ДеҢГ6ЙІН — ^ ы Б Г Т О Л Ы К К а в д ы кешенді инспекциялау « C A M E L » ж ү й е с і и , к о м п о н е н т е сойкест.кке тексеру бойьнГа ^ Г Г беруді жасауға мүмкіндік б е р е д і . "фтүтас 6 С е п CAMEL жүйесі компонентгерін тексергеннен сон жал пылаушы бағасы есеіггелінелі ле тагайындалады. Д ' Н Ю Г е Ж З Л П Ы р е й т и н г і «Күшті» рейтингіні алған банкілер кызметінін баолык а пекплер, бойынша сенімді каржыга ие болад Г б ^ а н табьшган болымсыз проблемалар кызмег б а р ь ^ ж Г ь 

<<Қанағаттанарлық» рейтингілі бар банкілер негізгі ас пектілері бойынша каржыга ие болады. Мүндай б Г к л " шагын сипаттағы проблемаларды шешуге ж э ^ о н о « ж конъюнктура мен банк жүйесінін дамуындагы езгеріГтуштын жағдаиларға бейімделуге мүмкіндігі бар Р тер б 2 : : ^ Р е Й ™ Ш Ш І б а Н К І Л е р П Р У ™ а л д ы к норматив-тер ооиынша бірқатар жаңылыстарға жол бергендікген к а п ж ы — : б о л а д ы - Е г е р д е б а н к і л і к с е ~ э = жагдаиы жагымды жакгарга қарай бүрмайтын болса о н т каржы жайы нашарлай береді. ' ВДа , яп^ < Т О М е , , Г І Ш е К Т І > > р е Й Т И Н П С 1 бойынша банкілердің 
қаржы қызметінде біркатар кемшіліктер болады Z T раксыз жағдайдың коріністерінін белгісі. ЕгеГдё ш е п і шаралар колданьшмаса банкішн жагдайы н а ш а ^ ы дТ а^аодырадь^ Т ^1^ Н К Ш ' 4 ӨМ*Р ™ мүмкшдігін к^мэнга аиналдырады. Әлеуеттік банкротгықтың белгілері болады е 0 Л Ғ З Н П Р ° 6 Л — ж о ю үшін^сасалаған жеи-тегжеилі жоспар қажет. 



«Қанағаттанғысыз» рейтингісі бар банкілер жақын болашакта банкрот болудың жоғары дэрежесіне ие болады. Жағдай сын көтермейді, тез арада акционерлер мен басқа да каржы коздерінен қаржылай комек кажет болады. Жағдайды түзеу жэне қаржылай демеу корсету үшін шұғыл шаралар 
қабылданбаса, оны қайта капиталдандыруды немесе күштеп таратуды жүргізу қажет ететін жағдайға әкелінеді. Банкіні қайта қаржыландыру - бүл банкінің меншікті капиталы мен активтерінің арасындағы қатынас бүзылған жағдайда банк капиталының адекваттығын калпына кел-тіру. Оның жолдары: 1. Өз акцонерлерінің қосымша қү-рылтайшылық жарналарын немесе капиталдың есеп тап-шылыгын жабатын колемдегі капиталға жаңа инвесторларды тарту жолы арқылы банкінің акционерлік капиталын осіру; 2. Секьюритизациялау арқылы банк активтерінің қүрылымын өзгерту; тартылған банкаралық капиталды акционерлік капиталға салымдар түрінде қайта қүру; фиксацияланган ак-тивтерді сату. • Негізгі түсініктер, терминдер Рейтингілік жүйе, кредит сстасыныц рейтингісі, кре-дит рейтингісініц коэффициенті, левередж (царжы рычагы), 
қарызды немесе ңарызга цызмет көрсету туралы міндетте-мені жабу, тәуекелдерді басцару процесі, кредиттік цоржын, 
қаржы коэффициентері жүйесі, кредиттік желі, овердрафт, ломбардтьщ кредиттеу, лизингілік операциялар, CAMEL банк жагдайын багалау жүйесі, капитал жеткіліктілігін багачау. Бақылау сүрақтары 1. Кредит сапасының негізі неде? 2. Кредиттің сапа бойынша коэффициентіне сипаттама беріңіз. 3. Қысқа мерзімдік активтер үшін үзақ мерзімдік кредит-теуді қолдану неге әлеуетті кауіпті жагдай тудырады? 



4. Гәуекелді басқару кезевдері туралы айтып беріңіз 5. Неге Базель-2 келісімі тэуекелді басқаруда кредиггік жэне операциялык тәуекелге маңыз береді? 6. Қарыз алушы кәсіпорынның каржы жағдайына қойы-латын ең төменгі талаптар қоюмен карыз алушының реитинпсін бағалаудың мэні неде? 7. Әлемдік банк қүрастырган банкінің қаржы жағдайын бағалау коэффициентгерінің жүйесі туралы айтып бе-рщіз. 8. CAMEL жүйесі бойынша акгивтердің рейтингілерін аныктау қалай іске асады? 9. Тәуекелдің банк капиталына эсер ету дэрежесі бойын-ша активтердщ сапа рейтингісінің мэні неде? 



БАНКІЛІК КАПИТАЛ ДЕҢГЕЙІНЕ, КРЕДИТТЕУ БОЙЫНША 
6БАНШЛІК ӨНІМДЕРГЕ, ПРОБЛЕМАЛЫҚ • КРЕДИТТЕРГЕ ЖЭНЕ ОЛАРДЫ 

ҚАЛПЫНА КЕЛТІРУГЕ ҚОЙЫЛАТЫН ТАЛАПТАР Банк қызметінің неғұрлым толықтырылып, өлшенген тэуекелді есепке алуға негізделген капитал жеткіліктілігіне койылатын талаптарды анықтаудың жаңа механизмін іске қосу дискуссиялық сипаттағы бірқатар мэселені алға қояды. Біздің пікірімізше, ішкі рейтингілерге негізделген модельге сэйкес кредиттік тэуекелдер бойынша капиталға қойылатын талаптар көлемін анықтаудың негізгі проблемасы - белгілі бір мерзім ішінде капиталга қойылатын талаптардың жұмыс істейтін уакыт кезеңін тандау. Әлеуетті шығындарды капиталмен жабу мерзімі эр түрлі - кредитті жабудың орташа мерзімі әдетге үш жылға, ал кейбір елдерде жеті жылға созылады, ягни оны бір жьшдан біршама елеулі кезеңге дейін созуға болады. Көптеген ғалымдар кредитгік жабуды бір жылдың ішінде 
қолдану банкілерге экономикалық жоғалтуларды бағалау тэ-сілін қолдануға жэне өндіріп алынбайтын қарызды толык сызып тастауды жүргізуге мүмкіндік береді деген пікірге келіседі. Соңьшда кредитгік тэуекелді жабу кезеңін оньщ ағымдағы банкілік тәжірибеге негұрлым сэйкес келетіні ескеріліп бір жылдык мерзім таңдалып алынады. Бүл жағдайда кэсіпорынньщ кредиттеріне байланыскан тэуекелдер бойынша капиталга койылатын талаптардың көлемін анықтау үшін ІРН -жол базасында экономикалық шығындарды бағалау тәсілі мақүлданды. Кредиттік коржын бойынша тэуекел мен кредитгің жа-былуы мерзімінен бұрын орындалган жағдайда оның қалдық мерзімі есепке алынбай қалды. 1998 жылғы Келісімде ережеден тыс тек қана ОЭСР-ге мүше жэне мүше емес елдер арасындағы банкаралық кредиттер бойынша ғана тэуекелді бағалауға жабу мерзімі параметрлерінің эсері есепке алынады. 



Кредиттщ басқа түрі бойынша, корпорациялықгарды қоса алғанда, мүндай бағалаулар жүргізілген жоқ. Бұл жөніндегі шкірлердщ эркелкілігі кредиггердің барлық түрі бойынша жабу мерзшдшігшщ толық кезеңі тэуекел деңгейіне эсер етуші маңызды фактор бола ма деген сүрактан туындайды Бұл мэселені шетел экономистерінің эконометрикалык модельдердщ негізінде зертгеуі жабудың толық мерзімділігі тәуекелдщ өсуше жэне банкілердің кредит коржынының жалпы күнына біршама ықпал ететінін көрсетгі. Сондықтан да Базель комитеті капитал жеткіліктілігі бойынша базалық талаптар кредитгік тэуекелді орта есеппен үш жылдыц шпнде жабу керек деп тапты. Сонымен қатар жаңа Базель келісімінде кредитгерді толь.қ жабудың тэуекелдерінің ықпал етуш есепке алудың екі нүсқасы үсынылды. Бүл нүсқалар - не карыз алушылардың банкрот болуы жағдайындағы банк шыгындарын бағалау тэсілі, не болмаса кредитгер сапасының нашарлау ықтималдығын есепке алатын экономикалык шыгындар тәсілі. Ірі рейтингілік агентгіктер карыз алушыларга ұзак мер-з о к реитинплер бере отырьш, эдегге бірінші кезекте кезеңцік факгорғакоңілаударады,яғниэкономикалыкк¥лдилауфазасында аман қалу жағдайын ескеріп, қарыз алушының толем төлеу мүмкіндігінщ перспективаларын бағалайды. Кейбір банкілер оз реитингілерін тағайындағанда кезевдік факгорға сүйенеді Бірақ ғалымдардың бірқатары егер де капиталга қойылатын талаптар кезеңщк есеіггеуге сүйеліп жасалған рейтингілерде базаланатын болса, онда банкілер рецессия фазасында бұл кезеңге тэн үмітсіз қарыздарды сызып тастауға жэне арнайы резевтік қорлар жасауга байланысты капиталга түсетін қысымга карсы түра алмайды деп болжайды. Банкілер капиталга деген талаптардың көлемін кобейіуге жэне коптеген карыз алушылардың рейтингілерін түсіруге амалсыз мэжбүр болады Негізшде бұл шынайы экономикадагы жагдайга негативті эсерін тигізеді. Мүндай экономикага жасайтын қолайсыз жайларды жою үшін Базель келісіміне арнайы карыз алушының толем толеу қабшетгшігш болашаққа болжау элемент! міндеггі түрде нақты қарыз алушының дефолт ыктималдыгын багалауга енуі керектігі іуралы ереже енгізілген. 



Бірак кейбір ғалымдар банкілердің қарыз алушыларга рейтингілер тағайындауы шынайы экономика үшін сол тә-різдес негативті жагдайга әкелуі мүмкін деп есептейді. Базель келісімі бойынша капитал жеткіліктілігін аныктау-дын кешенді механизмінде жатқан ақпаратты пайдалану банкілерді тексерудің негүрлым маңызды тәсілдерінің бірі болуы керек. Соның ішінде-банкілерден қарыз алушылардың дефолт ықтималдығының нақты аймағында кредиттерді тарату калай жүргізілгені туралы негіздеулер ұсыну талап етіледі. Бұл шара банкілік қызметтің осы бөлігінде нарықтык тэртіптің тиімділігін арттырады деген болжам бар. 
Қарыз алушылар типі (кредиттік кэсіпорындар, үкімет-тік органдар, банкаралық кредиттер) тәуекелді есепке ал-ганда Базель комигеті осы тектес айырмашылықтарды қол-даныстагы 1988 жылгы Келісімде де болуын басшылыққа ч алады жоне бүігі дифференциация логикалы түрде қолданыс-тағыдан карыз алушының дефолт ыктималдыгы (probability-of-default approach) тэсілін қолдану негізінде тәуекелдерді жікгеу туралы жаңа келісімге де ауысуы мүмкін. Мамандар J бұл гіроблеманы сараптай келе, карыз алушылар дефолтының жиілігі мен банк шығынының арасындагы байланыс іс жүзінде р карыз алушының типіне байланысты емес екендігіне коздері g жетті. Облигациялар бойынша спредтердің салыстырмалы сараптамасы үкімет органдары мен банкілерге карыз беру « тэуекелі корпорациялық кэсіпорындардың карыздарына қа- 2 рағанда томен болмайтынын корсетеді. Комитет дефолт ж ықтималдығы тэсілі (Probability-of default, PD method) мен j? дефолт нэтижесііщегі шыгын факторы (Loss given default, | LCD factor) негізінде капитал жеткіліктілігі колемін есептеу | аркылы кредиттік тэуекелдіц мемлекетгік оргавдардың, * кэсіпорындардың немесе басқа да банкілердің карыздарына | жататындыгына қарамай капиталга біркелкі талап кою 1 керектігін үсынады. " 
Қолданыстагы Базель келісімінде екінші деңгейдегі §, банк капиталында активтер тэуекелі бойынша олшенген со- ? маның 1,25%-дық шекті деңгейімен жалпы провизия жасауды 

қарастыратын ереже бар. Екінші денгейдегі капиталга кепілге 8-3/13-07 

а 



Жана келісім бойынша капитал бір жылға беоілелі о ^ шинде күтелетін де, тотенше де шыгын^ар ж а б ь ^ і с Ьанкшер үшш кандай да бір толем голеуш л™ с т а н дарпарыньщ бір ізді наКты сәйкестендірілген /ГиАигги" нированный) деңгейін аныктау жәнс v c , Z ( > " Ф копшілік экономист - л ы м д Ү р ^ Проблеманың дискуссиялык сипаты бір ж і ы н а н Z a L Z е Т м Т с Г Г Г ЖҮЙеСІ"ІҢ ~ ь І Ғ Ь " Г ы талаптарымен байланысты " ' Т И Ш Д 1 ^ " с ы н ь щ Ағымдағы банкілік тэжірибеде кредитгік тэуекеллепт бағалау ,шК1 рейтингілерге негізделген жолга Z t e e c ^ тингілері бар акгивтердің эрбір санаты дефолтгьщ ыктим^" Г Г е л е 0 а Г У Ы НСГІЗІНДе Ж ү З С Г е — д ы А ~ н " зягхгя? жэне жекелеген елдердщ экономикасындагь, жетекп no лш корсетеді. Англия банкісінщ сараптамашьшаоы XX жүзжылдыктын сонгы 25 жылыішіндегі 4?3 J Г л Х к і ш дагдарыстарды зертгеп, олар экелген экономикалыккөрс™, боиьшша шыгынды ІЖО орташа жылдык корсеГшіпн 15 20 Л деңгеиінде багалайды. 1 Аталған мэселемен айналысып жүрген бірқатао эко номист-ғалымдардың пайымдауы бойынша нарык жагьша^ тэртіпке шақыратын кысым копшілік банкілердТТц Гдьше « Г Г Т И Н Г 1 Л е Р І Н ( А А д е ң г е й і н д е г і ) , өздігінен органдардың араласуынсыз-ақ толем толей алу стандарты 6 ™ Г Г И т е р м е л е й д і - ^ ш д а р гуракгГыгы ~ банкшер санаты ушш кадагалаушы органдар жагьшан толем 



төлей алу жэне капитал жеткіліктілігі стандарттары бойынша р е т т е у ш і эсері болуы керек деп санайды. Сонымен катар олар кадағалаушы органда ретгеп отыратын капиталга қойылатын талаптар стандарттары каржы-банкі жүйесінің түрақтылыгын камтамасыз етуден баска, нарык банк қызметінің тиімділігін бағалайтын өзіндік эталон (benchmark) рөлін аткарады дейді. Бүл эталлонның тым томен немесе тым жоғары деңгейі нарыктық тэртіпке негативгі эсерін тигізуі мұмкін. Бір жағынан карағанда — капиталга ең төменгі деңгейдегі талаптарды бекітетін толем төлеу стандарты банкі эріп-тесгерінен немесе салымшьшарынан айрылып қалмай түрып кадағалаушы органдарға шара қолдану үшін уақыт беруі тиіс. Екінші жағынан алып Караганда - бекітілетін талаптар деңгейі экономиканын түтастай тиімді жұмыс істеуіне проблема жасамауы үшін тым жоғары болмауы керек. Нарықтык тепе-теңдікке жетудің озіндік эталоны мен күралы ретінде реттеуші стандартгар ролін қамтамасыз ету критерийін басшылыққа алған Базель келісімі қандай да болмасын толем төлей алудың накты стандаргтарын орнатпайды. Бірақ та онда капитал жеткіліктілігіне қойылатын талаптарды анықтауда толем төлей алу стандартгарының кейбір шарттары қайта қарастырылған. Мысалы, келісімде ІРН-жолды қолданганда капитал жеткіліктілігіне қойылатын талаптар күшіне енетін актив рейтингісінің минималды деңгейі ВВВ-ны күрайтыны бекі-гілді. Қарыз алушының дефолт ықтималдығын багалауда-ғы ауытқуларды жабу үшін «экстра-буфер» карастырылған. Сонымен, капиталга койылатын талаптардың меншік сомасын карыз алушының дефолт ықтималдығының түрлі шегінде түрган активтер тәуекелін косканда, мысалы, 8% денгейіндегі капиталга койылатын талаптардың жалпы көлемі шықса, онда дефолт ыктималдығы багасы 0,7%-ды қүрайды. Ғалымдар капиталдың жалпы көлеміне қатысты кредитгік тэуекелді багалауда стандартгалган жолды қолданганда қазіргі колданыстагы Келісімдегі тап сол деңгейді (8%), ал банкілер ІРН-жолды қолданган жагдайда бүл тэуекелді бағалау тэсілінің таралу ауқымын ынталандыру үшін талаптардың біршама томен көлемін үсынуға болады деп есептейді. 
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озінін міндеттемесі ұшін ақы алады. 3) Багытгаушы желі: банкі ішінде макүлданған, бірақ клиент талқыламаган желі. э) Айналымдық кредит («револьверлік») - формальды келісімшарттары бойынша клиент несиені өз гілегі бойынша белгілі бір сомаға дейін алып жэне қайгарып отырады. Мұнда кредиттеу шегі эрбір кредиггі қайтарған соц қайга қалпына кел гіріліп отырылады. Мундай келісім эдетте жылдан артыққа созылады. Келісім бойынша комиссия алынады. б) Қысқа мерзімдік нссие («уакытша несие): кредитті бір жыл ішінде мерзімді жэне бір немесе бірнеше төлемді жабу аркылы жұргізілетін бір реттік несие. в) Үзак мерзімдік несие: жабу мерзімі бір жылдан асатын кандай да болмасын бір реттік несие. Гізілген өнімдердің ішіндегі міндеттемелік желіден бас-
қасынан барлыгы қамтамасыз етілмеген, камтамасыз етілген жоне кепілдендірілген болуы мұмкін. Әр елдердегі банкілік жүйелер кредитгің эр түріне, кейде тіпті бірегей мерзімді жэне шартгы тұрлеріне ие. Мысалға алғанда - еуропалық банкілер 
қыска мерзімдік кредиттердің басым болігін жеке түлғалар мен компаниялар үшін ұсынады. Бүл акшаны салу жэне сызып тастау нәтижесінде кредиттік қалдықтар (бүлар бойынша пайыз алынады) мерзім-мерзім дебеттік қалдықтармен (бүлар бойынша иайыздар алынады) ауыстырылатын біртұтас есегі жүргізудін карапайым жэне тиімді жүйесі. Бұл жүйе - кредит есепшотгары агымдагы есепшоттардан немесе талап етілгенге дейінгі есепшоттардан бөлек жүргізіледі, ол АҚІІІ-та қолданылады. Бірак негізінен кредитгер кұрьшымы, карызға кызмет корсету талаптары кредиттер мен оларды жабушыларг а берілетін толем мерзімі барлық жерде біркелкі болады. Банкіде клиент өзінің мүмкіндік шегіне өнімнің карай жэне банк кызметкерініц мақүлдауымен түрін таңдап ала алатын «себеті» («онім себеті») болады. Коммерциялык банкілер өз табиғаты бойынша кысқа мер-зімдік кредиітеушілер больш табылады. Мүныц себебі - олар онімдер себетін күрауда жоғары деңгейлі отімділік дэрежесі маңызды кысқа мерзімдік депозиттерді, яғни болашақтагы аныкталмаған қолжетімділікті (жэне анықталмаған бағасыз) 
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каржыландыру көзі шекгеулі болып келді. Банк белгілеген 
м а к с а т ы - мерзімін колдапу кызмет корсету мүмкіндігімен шектеледі Р Кредит нақты бермес бүрын банк кредиггін типі мен мазмүлы банкшін коржын стратегиясТшаТмыс^ы эріараіітычык мэселелеріне) сэйкес келетшше коз, ж е у к е р к Ол жэне қаржыландырудың корсеткіштері мен Z T Z 2 багасын сараптау үшін қ а р ж ь і департамент"^ к ^ п Г у ы Кредиттік кызметті эр түр л і жікгеуге болады (19-кесте). 19. Крсдиггік кызмет корсстулсрді жүйелеу* 3. Кредиттер санаттары 

4. 5. 6. П. 
Кредит алушының типі бсйынтя Түтынушылык ~ Болшектік/котерме Ауылшаруашылык Коммерциялык/өнімяі пі v Жылжымайтын мулік Куат 

Лизингілік каржьглдн гп.гру Іс-эрекет мерзімі бпймн,,,-,-Кыска мерзімді П жыпдя» 



Жалгасы О рта мерзімді (1-4 жыл) 3. Үзақ мерзімді (5 жыл жоне одан да а рты к) IV Өтеу кестесі бойынша: 1. Ten толемдермш (мысалы, айлықтармш - түтьшушылык кредит үшін) 2. Кезеңдік толемдер (мысалы, токсан сайын, жарты жыл сайын, жәрдемакылык кезеңмсн/-сіз, модификацияланган кредит - «шар», яғни толу кезінде бұрын толаігш толемдердш артык толемді талагі ететін кредит) 3. Ортак толеммш (кыска мерзімді, орташа ұзак мерзімді кредит —«шар») V. Қамтамасыз ету бойынша: 1. Камтамасыз етілмегад 2. Кепілмш камтамасыз етілг® (колда бар акшамац кұнды кағаздармш, дебиторлык борышпш, корлармш. жабдыктармаі, жермш және ғимараттармш) 3. Кегіілдшгаі (жеке машіікпаі, шектелмегш, үшінші жақпаі) 4. Өзі е камтамасыз ету (міндетгемелгр, келісімдер, міндеттемелі хат) * Шетел көздерінін материалдары бойынша автор кұрастырган. 19-кестеде келтірілген мысалдар келесі екі тонқа бөліііуі мүмкін: агымдағы активті қаржыландыруға арналған кредит-гер жоне негізгі корларды каржыландыруга арналған кредит-тер (ү-зак мерзімді активтер). Агымдагы активтерді кредиттеу. а) фермаларға тұқым, тыцайткыштар, пестицидтер жэне т.б. алуға берілген маусымдык кредиттер; іуристік секторға (жазғы, қьіскы спорт) берілетін кре-дитгер; негізінен кыскамерзімдік бір рет толенетін арнайы 30-180 күидік. Бүдан басқа қаржыны 180 күнге дейін пайдалануға болатын кезеңді маусымдык кредит желісі немесе лимит саны-на барабар карапайым овердрафт та болады. Мүндай кредитніц маусымдылығын корсету үшін карыз алушы маусымдық кре-дит алудан белгілі бір кезеңге дейін, мысалы 30 күнге, я бол-маса тым қүрығанда жылына бір ретке токтай түруы керек. Ь) Кейде кредитке мұктаждык жобаньщ үзақтығына байланысты (мысалы, қүрылысқа арналған кредиттер) озгеруі мүмкін. Бүл жагдай кредитгік желімен жоба аяқгалғанша мерзімдік толеулер арқылы қаржыландырылуы мүмкін. Осы уақытта кредитгік желі бірнеше толеу аркылы ұзак мерзімдік борышқа айналып 
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Қаржыландыру үшін үсынылады. Ү 



d) Кредиттеудің жогары манандандырылган формасы тұр а к т ы қорлардың болуын талап етеді. Бірақ мүіщай қорлар барлык банкіде болмайды. Жобалық кредиттер - қызметкердің немесе жалданған кеңесшілердің біршама жоғары гехникалық білімінін болуьш қажет ететін жоғары мамандандырылғап кре-диттер. «Айрықша» жиі қаржыландьфылады: бұл кредиттердің сапасы көп ретте аякталгаи жобадан алынған төлем агындарын болжауга негізделген. Мысалы: металдар мен көмір кен орында-рын, мүнай мен газ скважиналарын, электр станцияларьш жэне т.б. жасауды каржыландыру. Бүл кредитгеу кезінде қабылданатын негіздер: карыз алушыньщ техникалық репутациясы, жобапың жасалуы мен маркетинг жүйесіиің сапасы, кепілдікгердің қол-жетімділігі жэне т.б. Жобалық кредиттер жиі қүрылыс кредит-тері сиякгы, ягни бірінші револьверлік міндеттеме, одан сои жеңілдік кезеңімен, мерзімдік жабу толемдерімен, кейде «шар» модификацияланган толемімеи орта иемесе үзак мерзімдік кре-дит түрінде үйымдастырылады. e) Лизингілік қаржыландыруың арендатордың ликвидтігі меи салықтолеміне жиі зардапты к р е д и т у формасы. Лизингілік каржыландыру негізінен орта жэне ұзак мерзімді акгивтерге жата-ды, мысалы автомобильдер мен жүк колікгеріне, машиналар мен жабдықгарға, теміржол қүрамына, кемелерге жэне т.б. Лизингілік каржыландыру кезінде жалга беруші, бүл жерде - банкі болады, бірақ банкілік емес қаржы делдалы клиент жалға алушы активтің заңды иесі болып табылады. Жалдың түріне қарай - жалға алушы аталган активті келісім мерзімінід соңьшда сатып алуға күкыгы болады. Занды мәселелер үлкен мэнге ие. Қүжаттама тоқсан сайьшғы немесе ай сайышы толем толеп отыруды қажет ететін орта немесе ұзақ мерзімдік арендалық келісім ретітще ресімде-леді (Бұдан басқа - камтамасыз бойынша, банкілермен лизиніл-гік компанияларды каржьшандыруды іске асыруға болады). ГІроблемалық кредит кредиттердің кен санатын - кре-дигтік келісімшарты пайыздарды немесе негізгі соманы жабудагы күмэнді бір ортақ сипатын камтиды. Бұл жағдайдың мацыздылығы жеке банкі мен банкілік жүйе үшін дамыған ел-дерде де, дамушы елдерде де соңғы жылдары бірнеше мэрте дэледенген. Бүл - уақыт агынымен маңыздылык дәрежесі 
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3) күмэнді - кайтарып алу немесе барлық соманы жою аркылы алу; шығын ыктималдылығы өте жоғары; 4) шығынды - құны болмайды. Бүдан баска кредитті қайтарып алу процесінде жақсы кам-т а м а с ы з етілмеген болып табылмаса, төлеу мерзімі 6 ай жэне одан да ұзақ уақытқа асыгі кеткен кредитгер енетін «заңнамалық нормалар» бойынша оны «жаман несие» аныктауға болады. АКДІ-тікімен салыстырғанда Польшадағы қолданыстағы жүйе нашар ү.йымдастырылған болды. Тэуекел тұжырым-дамалары мен анықтаулары жаңа болғандықтан аудит процеду-ралары енді ғана жонге келіп жатгы. Оның үстіне коммерция-лык жеке меншік банкілер элі жас жэне тез өсіп келе жатқан еді, аудит пен бақылаудың жақсы ұйымдастырылған сыртқы жэне ішкі жүйесі болмады. Ревизорлардыц талдампаздығы, мүмкіндіктері мен тәжірибелері шектеулі болғандықтан, олардың саны аткарылатын жұмысқа сэйкес келмеді. Бірак Польшаның банкілік секгоры да (жекеменшік жэне мемлекет-тік банкілер), үкімет те мықты, салауатты жэне жақсы бакы-ланатын банкілік жүйенің маңыздылығын түсініп, жағдайды жақсарту үшін шаралар колданды. 1991 жылдың маусымында поляк банкілері тұңғыш рет өздерінің кредиттерін жіктеуі жэне оны тоқсан сайын ¥лттык банкіге беретін есебінде корсетуі тиіс болды. Қарапайым жіктеуге мыналар енеді: 1) қарапайым есепшоттар - мүнда аты көрсетіледі, козге корініп түрған жэне маңызды пробле-малар жок; 2) жабылмаған кредиттер - поляктардың сэтсіз ақша аударуы, бұған 3 жэне 4-санаттарға енбеген барлық проблемалық кредиттер енеді; 3) клиенттердің проблемала-ры - толеу мерзімі 3 айдан асып кеткен төлемдер (резерв-терді жасау талап етілмейді, бірақ үсынылады); төлемдердің толеу мерзімі алты айдан асып кеткенде кредит 4-категорияға ауыстырылады; 4) күмэнді жэне даулы кредиттер - банкрот-клиенттерден кредитті ондіріп алу үшін резервтер қүру талап етілді. ГІроблемалык кредит аныкталғаннан соң-ак банк басшы-лығы мүмкін кадамдардың бірі ретівде болашақ ықтимал 



шығындарға қарсы резервтер жасауды қарастыруь, керек К шан жэне кандай резерв жасау керек екенд.п жошндег ше" шш банкілік менеджменттің табигатына байланысты болады — Г " Ф И Л°С 0 Ф И Я С Ы М е Н коржынныц ку-ҮНСМ1 б а ™ "У™ ™рысу керек. Олар акционерлердің салымшылардың кредит берушілердін мүаделеріне Тай ке.' летш жэне банкшщ репутациясьш акша нарьнында коргай алатын резерв жасайды. Кредиттер бойынша шығындардьщ адекваттыгы (банк басшылығьшыц багасы бойынша) «жаҚсы багадан» бастан тэуекелді баскару коэффициентімен салыстырьшатын коэф-ФиЦиентт, коса алғандағы сандық тэсілді қолдануға дейін оз-• еред,. Мұндаи есептеудің бірі 20-кестеде корсетілге.т 20. ЛҚШ жүйелеуі бойынша корды кредит шыгындарына багалау* ABC Банкі Барлығы 3 млр долларға кредит бсрілі ен Атауы Отелмегчл Есептш шығарудың орташа коэффицишті Тә>скел факторы Өлшшгаі коэффициент 
Б ш ю к ескертілгси I Стандартты емес кредиттер кредиттер 50 мл 1,2% 3,5х Болатын шыпш 4,2% 

15 млн. 1,2% 12х 2,1 млн 14,4% 2,16 млн 
Күмәнді кредиттер 5 млн. 90% 4,5 млн а * Шетел коздеріігіц материалдары бойынша авгордың есептеуі Шығын барлығы 8,76 млн. тенгеге немесе кредитнің жал-пы сомасының 2,92%-ына ген. 20-кестеде сызып тастау коэффициент! жікгелген кредит-теушшердщ түрл, санатына колданылатын тәуекелдің олшенген факгорлары тэр.зд, ABC банкінщ тожфибесіиде корсетілТн Б Ү Л Ж а ғ д а и д а е с е п т е " шыгару коэфиценті мен тэуекел фак-горлары жеке санаттарға жататын болса да, тэуекел бойынша матлүматтарды экономиканың түрлі саласындағы тэуекелді зертгеу үшін қолдануға болады. 



Кредиттер бойынша шығындарды, дэлірек айтқанда, проблемалык кредиттерді басқару банкінің тэжірибелі маман-дарынын біршама жүмыс уақытын кажет етеді. Шыгындарды басқарудағы ең жақсы саясат - түсімділігі жағынан алғанда, банкініц репутациясьш айналып оту. Тиімді кредиттік саясат мен процедураларды демеуде болатын шығыстар проблемалық кредиттер мен шығындарға Караганда біршама аз болады. Проблемалык кредиттерді басқаруда кредиттеуші банк екі іс-шара өткізуі керек: олар - кайта калпына келтіру (реабили-тациялау) немесе тараіу. Қай шараны қолдану керектігін банкі басшылығы немесе кредитгік саясат кызметкерлері шешеді. Жагдайга алғашкы тексеруді эуел бастан кредитгің берілуіне жауапгы инспектор жүргізеді. Егжей-тегжей-лі жэне уақтылы қаржы сараптамасы мен карыз алушымен арадагы жагдайды талқылайтын бүл тексерістіц нотижесі кредитгік инспекторға банкіні қайта қалпына келтіру үшін базаның бар-жогын шешуге көмектеседі - карыз алушының каржы жағдайының мықтылығы немесе әлеуетті тепе-тендігі жэне қарыз алушының ауыр тиетін шешімдерді қабылдауга тура болған кезде мүмкін болган кезде оның эріптестікті жалгастыруға мүмкіндігін карастырады. Банкіге байланысты - кредиттік инспектор қайта калпына келтіру проблемасын шешу үшін басшылыктан тәжірибелі кызметкерлерді көмекке сүрауы керек. Егер де банкінің оз мамандарын пайдалануға мүмкіндігі болмай, бірак кредит пен клиенттерін сактап калуга мүдделі болатын болса, қомақты ақы төлеп команда тарта алады. Қайта калпына келтіру процесінде балансының 
қүрылымы мен акша ағынының қүрамына назар аудары-лады. Ьіріншіден, карыз алушының активтері тексеріл еді - қайсысы таратылып, кайсысының колемі қысқартылатыны анықталады, екіншіден, каржы жағдайынын нашарлауын | тоқтату үшін шығыстарға қатаң бакылау шаралары қол- 1 данылады. Нақты іскер мысалдар: айналым капиталы бойын- I ша: шикізаттардың, жартылай фабрикаттардың жэне дайын | онімнің артық корларын кысқарту немесе тарату; қорларға I бакылау жасау жүйесін енгізу; дебюторлык борышты ондіруді I 



тездету; кредиттік қарыздар бойынша төлемдсрді кейінге калдыру (мемлекеттік үйымдарды коса алганда баска да кре-дит бсрушілерді келісімге тарту). Үзақ мерзімдік активтер бойынша: директорлар кеңесінің үшағын сату; колданылмайтын жэне ескірген жабдыктар мен заводтарды, егер де тиімділігін тез арада қалпына келтіру сенімділігі болмаса, пайда келтірмейтін ондірістік желілерді, бөлімшелерді жэне т.б. сату. Капитал кұрылымы бойынша: акционерлерден косымша акционерлік капитал немесе тағы бір кіші әріптес табу; бірігуге немесе сатып алу үшін кандидат табу; компанияның қарыздық күрылымын озгерту, мысалы, мерзімін үзаргу, жеңілдік мер-зім алу, карызды акдионерлік капиталга айырбастау; нарықта жаңа мүмкіндіктер табу, шыгарылатын өнімнің қүрылымын кыскарту немесе озгерту. Жогарыда көрсетілген мысалдан кайта қалпына келтірудің бірталай жүмысы үшін табыстың шынайы мүмкіндігінід болуы кажет екендігі айдан анық. Егер де мұндай ықгамалдық болмай, онда жеткілікгі камтамасыз ету бар болатын болса, таратудан баска жолы қалмайды. Фирма жүмыс істейтін біргүтас кәсіпорын ретінде немесе болшектеп сатылады. Негізгі фактор-екі операци-ядан түскен түсім. Тарату қайта калпына келтіру сиякты - уакыт пен нерсоналға жэне заңнамалық қызметгерге кегегін шығыс жағьшан алғанда қымбат шара. Жэне де бүл - банкінің қауіпті уактылы танып, қателік жасағандыгын мойындайтын совды іс-
қимылы. Қандай жағдай болса да, кэсіпорьшньщ бизнесін тарату жалпы алғанда банкінің репутациясын жақсаргпайды. • Негізгі түсініктер, терминдер Банк қызметін реттейтін қадагалау органдары, кредит желісі, револъверлік кредит, қысқа мерзімдік несие, иіүгыл несие, «стенд-бай» аккредитиві, «шар» төлемдері, жобалық кредиттеу (царжыландыру), лизингілік қаржыландыру, ре-зервтер жасау, тарату, цайта қалпына келтіру. 



Бақылау сүрақтары ]. Банк кызметін реттеуде қадағалаушы органдардың ролі кандай? 2. Жана Базель келісімі бойынша банкінің меншікті капи-талына деген талаптардың ең томенгі деңгейі қандай болуы керек? 3. Банкі каішай максатгар үшін кредит саясатын жасайды? 4. Банкінің мына кредитгеу қызметгері бойынша банкілік өнімдерге сипатггама беріңіздер: кредиттік желі, револь-верлік кредит, кысқа мерзімдік несиелер, шүғыл несие-лер. 5. Овердрафт формасындағы қыскамерзімдік кредиттер-дін ерекшелігі неде? 6. Ағымдағы активтерді кредиттеудің ерекшелігі неде? 7. Жобалык кредиттеу алдына кандай мақсат қояды (жобалық каржыландыру)? 8. Лизингілік кредитгеудің (каржыландырудың) механиз-мі қандай? 9. Проблемалық кредитгердің пайда болу жолдары жэне оларды жеңу жолдары. Ю.АҚШ-тағы кредит қоржынының сапасын кадағалаушы үш орган жэне олардың атқаратын қызметі. 11 .ҚДМ кредиттерді қалай жіктейді? 12.Проблемалық кредиттер қалай қалпына келтіріледі? 



7 . Ж Ғ Ө Ж , Л , П Ж А Ғ Д А Й Ы Н Біз банкілердің тэуекелдерді басқару жүйесін енгізу жэне дамытуының екі негізгі себебін бөліп карастырамыз. Біріншіден, қазақстандық жетекші банкілер тәуекел-ме-неджментті дамытпай түракты өсудің болмайтының шынайы сезінді. Бүл оларға өздерінің тэуекелді басқару жүйелерін озді-пнсн дамытуда белгілі бір табыстарға жетуге мүмкіндік бер-Ді. Сонымен катар тэуекелді басқаруда лайык халықаралык стандарттарга қол жегкізу үшін атақгы халықаралық қаржы институттарынан консалтинг немесе стратегиялык инвестор-ларды таріу қажетгілігі туралы түсінік туды. Екііпніден, дамыған тэуекелді басқару жүйесінің қажет-тшшіп туралы мүндай түсінік ретгеуші органдарда да бар Ьанюлердщ оз еркімен қазіргі замангы тәуекел-менеджментгі енпзуге деген күяыксыздығымен бетпе-бет келген соң ҚҚА екінші деңгейлі банкілердің тэуекелді б а с к а р у жүйелерінің жүмысына мцщетті болуы жэне үйымдастыруды іске асы-руы туралы шешім қабылдады. Банкілерге деген тағы бір та-лап - олардың тәуекел-менеджмент жүйелеріне міндетгі жыл саиынғы тэуелсіз халыкаралык компаниялардың аудит жасауы 
ҚР Президентінің 2003 жылы 31 желтоқсанындағы №1270 Жарғысымен кұрылған «Қазақстан Республикасының қаржы рыногы мен каржы үйымдарын ретгеу жэне қадағалау жоніндегі агентпгі» тэуекелді басқару жүйелерін жегілдіру процесінің непзгі қүрамдас болігі реттеуші оргаңдардың қадагалаушы 

қызметш атқарады. 2003 жылдың ҚҚА (қаржыны кадагалач агешпгі) банкілердегі тэуекелді басқару мен ішкі бакылауға 
қоиьшатын талаптар туралы нүсқанаманы жасады. Банкілер бүл жүйелерді дамыту үшін белсене жүмыс жүргізуце. Бірақ бекітілген саясат пен процедураларды іс жүзінде қолданудың жеткшіксіздігі - мұндағы ең басты кемшілік. Мысалы бұлар электрондық желілер мен ақпараттық технологияларды ішкі бақылаудың консолидациялануы негізінде нарыктык тэуекелді 



өтімділік тэуекелі мониторингісін, пайыздық жэне валюталық т ә у е к е л д е р д і бағалаудың кредитгік тэуекелін болжау жэне өлшеу мэселелерінде көрінеді. 
ҚҚА-да жасалынған стратегияға сай тэуекелді басқару ж ү й е л е р і н і ң халықаралык стандарттарына көшу 2007 жылға дейін аяқгалуы керек. Осыған сэйкес екінші деңгейлі бан-кілерде тәуекелдерді басқару жүйелері мен ішкі бақылауды жетілдіру жэне оларды халықаралык стандартқа жеткізу үшін кешенді іс-шаралар жасалды. 
ҚҚА екінші деңгейлі банкілердің тәуекелдерді басқару мен ішкі бақылауга қойылатын талаптар туралы нүсқауларында 260-ка жуык критерий аныкталған. БДА-ның аудиторлары мен мамандарының зертгеулері критерийлердің 62 пайызын банкілер орындап жатқанын көрсетеді. Қалыпты жұмыс істеу үшін ҚҚА казірден бастап банкілер орындауы тиіс талаптарды айқындайды. Көпгеген елдердің банкілік қадағалау жүйелерінің басты элсіздігі - бақылау кызметі кезінде көрінген, проблемалық банкіге байланысты мәселелерді шешуге шүғыл шаралар 

қолдана алмауы. Банкілердің қаржы жағдайын қалпына келті-ру, салымшылардың қаржысын қорғау жэне халықтың банкіге деген сенімін сақтап қалудың баламалы шараларын қолдану зақца карастырылған кадағалау органдары өкілеттікгерінің 
қүзырында болады. Банкілік қызметті реттеу тұжырымдамаларының копші-лігі банк ісіндегі неғұрлым жоғары тэуекел аукымына шоғыр-ланады. Кредит саласындағы ретгеу кредиттің шоғырлануына, кредиттің «өзіне» жэне активтердің саласына байланысты бо-лады. Кредитгің үлкен шоғыры банкіні элсіретуі немесе тіп-ті апатқа да алып келуі мүмкін. Активтерді эртараптандыру - банкінің осындай жағдайлардан сақтануы үшін эдейі жасалган шара. Кредиттердің концентрациялануына шектеу бастапқы кезде бір карыз алушыға немесе карыз алушылардың байланысқан тобына кредит берудің құкыктық шектеу түрінде үсынылган еді. Қарапайым талап ету - қарыз алушыға немесе байланысқан топқа үсынылған кредитгің барлық түрлері бан-кілік капиталдың белгілі бір пайызынан асып кете алмауы. 9-3 /13-07 



Мүндаи талаптар капиталдың 25%-ына ғана жүреді алай-да екі кезеңдік жүйе кредитгі қамтамасыз етуге колданыла бе-реді. Банкілер мен ірі жэне негізгі карыз алушылары аз елдерді жергшкгі банкшерге қарағанда шетелдік банкілер өктемдігін жүргізетін болса, онда кредитгі концентрациялауды шектеудің киынырақ болады. Бірақ сан арқылы көрінетін «шекгің» өмірлік маңызы зор. Ретгеу банкілерде, басқа да қаржы инс-гитуттарында қауіпсіздік пен салымшыларды қорғауда түрак-тылыкты қамтамасыз ету үшін салынатын шектеулер мен ли-миттер түрінде болады. Өмірдің барлық жагдайынан сақгануга жэне банкшщ қауіпсіздігі мен түрақгылыгына кепілдік бере-тш жүие болмайды, тек жақсы үйымдастырылған жэне өмірде дұрыс жүргізшетін ретгеу ғана нашар басшылық келтіретін зиянның алдын алуы, тым қүрығанда шекгеуі мүмкін. Соңгы 4-5 жылда отандық банкі секторы батыс стан-дарттары бойынша зор карқынмен дамуда. Орта есеппен бүл жылына 40-60 пайызды қүрайды. Жуык арада қазақстандық оанкілердщ жиынтық акгивтерінің ІЖӨ-ге қатынасы (50% көлемінде) элі де салыстырмалы түрде томен болып отыр. Мы-салы, Шығыс Европада бүл көрсегкіш 80-110%-ды қүрайды 
Қазақстандық банкілердің акгивтерінің ІЖӨ-ге корсеткіштері 21-кестеде корсетілген. 21. Қазақстандық банкілердің активтерінін ІЖӨ-і ГЖӨ көрсеткіштері (млрд тенге)* Банкілердін активтері/ ІЖӨ (%) Активтердің жылдық өсімі (%) Банкідердің кредиттері / ІЖӨ (%) 

ге корсеткіштері 01.01.02 3250,6 25,1 54,1 15,9 
01.01.03 3747,2 30,6 40,2 19,1 

01.01.04 4449,8 37,7 46,4 24,4 
01.01.05 5542,5 48,5 60,3 32,7 Кредиттердің жылдык өсімі (%) 74,5 40,0 47,3 60,4 *Қазакстан Республикасының Ұлтгык банкінін мэліметгері бойынша 21-кестенің корсеткіштерінен көретініміздей - кредит-тер банкшердщ жиынтық активтерінің үштен біріне жуығын 

қүраиды. Кредиттік тэуекелдердің осуін баламалы басқару 



отавдық банкілердін жэне баска да банкілердің де негізгі максаттарының бірі. Баіпсілік кызметгі ретгеу заңға да, ретгеуші ережелер мен са-ясатгы тұсіндіруге де жататын кұқыкгық инфрақүрылымға енетін төрг салада шоғырланады. Олар - жаңа банкілер мен басқа да каржы инстшутгарын лицензиялау; капитал жеткілікгілігі; кре-диттік операцияларға шектеулер; өтімділік талаптары болып та-былады. Банкілердің кызметін ретгеу жеке банкіге де, банкілер тобына да катысты жүзеге асырылады. Банкілік топтар үшін пруденциалдык нормативтердің құ-рамына мыналар енеді: жарғылық капиталдың ең төменгі кө-лемі; меншікгі капитал жеткіліктілігі коэффициенту бір қарыз алушыға тэуекелдін ең жоғары көлемі — валюталык позиция лимиттері. Пруденциалдык реттеу міндеті банкілердің тұрактылығы мен сенімділігін қамтамасыз етуден жэне олардың салым-шыларыньщ мүдделерін қорғаудан түрады. Пруденциалдык ретгеу эрдайым жүйелік мүддені қорғауға бағытталган жэне бүл магынада макроэкономикалық сипатта болады. Пруденциалдык реттеудің негізгі қызметі: превентивтік — банкінің тэуекелдік кызметін азайтуга арналған; қоргаушы - накты банкінің «кирауы» жағдайьшда салымшылардың мүддесін қоргауға арналған; камтамасыз етуші - накты бір банкінің дагдарыс жағдайында Орталық банкінің соңғы инстанциялық кредит бе-руші ретіндегі қаржылық демеуін қамтамасыз етуге арналған. Банк кызметін пруденциялык реттеу превентивтік қызмет (алдын алу) негізінде жүзеге асырылады. Оның басты мақсаты - банкілердің "қирауына" алып келетін элеуетті мүмкіндіктерді азайту үшін жоғары дэрежелі тәуекелі бар банк операция-ларын шектеу. Превентивтік қызметтің басты міндеттері: 1 1) банк кызметімен айналысу үшін арнайы сипатгагы ке-шенді катаң талаптарды міндетті мемлекеттік тіркеу жэне лизенциялау сиякты экономикалык кызмет субъектілері-не шектеулер енгізу; 2) банкілік қызмет жүмысының негіз-гі параметрлерін анықтайтын жэне тэуекелдік белсенділікті тоқтататын ең төменгі дэрежедегі экономикалык стандарт-тарды қалыптастыру; 3) түтастай алганда банкілік кызметгің 



тұрақтылығы мен сенімді жұмыс істеуіне бақылау жасауды іске асыру мақсатында белгіленген экономикалық стандарггарга сэикес келуін кадағалау. 2005 ж. 01 қаңтардағы ахуал бойынша 9 банк тобының кызметіне консолидацияланған кадағалау жүргізілді, булар-«Қазкоммерцбанк» АҚ,« ТұранӘлембанк» АҚ, «Қазакстанның Халық жннақ банкі» АҚ, «Банк Центр Кредит» АҚ. «Тем.р-банк» АҚ, «Нурбанк» АҚ, «Каспийбанк» АҚ, «АБН АМРО банк Казақстан» АҚ, «АТФ банк» АҚ. Аталган банк топтарына бфшама ауқымды жүйелік тэуекел тэн, себебі 01 қацгардағы Ж" м э л ш е т т е Р бойынша қарастырылатын банкілердің ™ И Т Ы К ™ т е Р ; ^закстан банк жүйесінін жалпы колемінің D Н ^ а т а л г а н б а н к топтаРЫНын міндеттемелері Казак-стан Республикасы банк жүйесінің міндетгемелерінің жалпы /ь/о-ын күраиды. Бүл жағдайда мемлекетгік ретгеуші ықпалдар мемле-кетгщ сэикес құзырлы органдарының нормативтік-кұқықгык актілерін қабьшдау жолы арқылы жүргізіліп жаткандықтан міндетті түрде қүқықтык формата айналады. Банкілік кызметгі ретгеу кезінде сьфтқы жэне ішкі ретгеулерді біртүтас про-цесс ретінде карастьфу қажет. Бүл ескеріуші кұралдарды жү-иел. қолдану жолы арқылы банкілік жүйенің түрақтылығын камтамасыз ету мақсатында банкілік ретгеудің тұтастығы мен аяқталғандыгына көз жеткізу қажет. Банкілер мен ұйымдар 
қызметтерін орталық банк жағынан реттеудің теориялык не-гізі Ьазель келісімімен анықталган. 

ҚР «Қазақстан Республикасындағы банкілер мен банкілік 
қызмет туралы» Заңына сэйкес Ұлттык банк пруденциалдық номативтерді, ең томенгі резевтік талаптарды, екінші дең-геилі банкілердщ халықаралық стандартгарға отуі ретгілігін активтерді ж.ктеу туралы ережелерді жэне т.б. бекіту аркылы оанкілердщ қызметініц нормативтік шекгеулерін орнатады «Пруденциалдык нормативтер туралы ережені» жасау кезінде теориялық жэне пракгикалық база ретінде Базель Комитетінщ үсынымдары жэне Әлемдік банк материалда-рында суреттелген дамушы елдерде банк қызмегін реттеу 



тәжірибесін зерттеу есепке алынды. ҚР ¥Б сыртқы реттеу үшін екінші деңгейпі банкілердің үсыныстарын жэне банкілік жүйенін сараптамасы негізінде оралымды жолдар жасайды. Банк қызметін сырткы реттеудегі негізгі нәрсе тэуекелдерді ескерту. ҚР каржы рыногы мен қаржы үйымдарын реттеу жэне 
қадағалау агентгігінің мэліметгері бойынша казақстандық банкілердін несиелік қоржыны 2004 жылы 66,9 млрд теңгеге көбейіп, 1803,4 млрд теңгені қүрады. Банкілер арасындағы бэсекелестік жэне банкілік опера-циялардың көлемінің тез өсуі банкирлерді операцияларының іске асырьшуын оңтайландыру тэсілін іздеуге мэжбүр етеді. Тэуекелді ескерту банкі ақпараты үшін 2004 жылдың 6 шілдесінде қабьшданған «Қазақстан Республикасындағы кредиттік бюролар жэне кредиттік тарихты қүрау туралы» заңынын маңызы үлкен. Кредиттік бюролардың болуы кре-дитгік үйымдарға бүрын бүл үйымда қызмет көрсетілмеген клиештерге несиелер беруге мүмкіндік береді. Бүдан басқа алдыңғы кредит тарихының ықтимал дефолт болу мүмкіндігін болжау - көпшілік мойындаған қүнды фактор. ҚР «Қазақстан Республикасындағы кредиттік бюролар жэне кредиттік тарих-ты қүрау туралы» Заңына сэйкес кредиттік тарихты қүрау жэне акпаратгы пайдалану келесі принциптер бойынша жүзеге асы-рылады: 1) кредиттік тарих субъектілерінің келісімінің болуы; 2) кредиттік тарих субъектілерінің барлығының тендігі; 3) кредитгік тарих пен ақпараттык жүйенің мэліметтер базасын, ақпараттарын мақсатты пайдалану; 4) ақпараттың қүпиялылығы (конфиденциалдық); 5) кредиттік тарихқа сэйкес ақпараттық жүйелердің мэлі-меттер базасын корғауды қамтамасыз ету; 6) азаматтардың жеке өміріне қол сүгылмаушылығын, азаматтар мен үйымдардың қүкықтарын, бостандығы мен заңды мүдцелерін қорғау. Осы себептен де пруденциалдык реттеу банкілік тэуекелдің коптеген факторларын есепке алып күрьшған. Нормативтік көрсеткіштердің нашарлауы ҚР ¥ Б үшін алғашкы белгі болып табьшады. 



Банкшердщ капиталдандырылғандығын кадагалау капи-талды тэуекелдерден коргауда маңызды қызмет атқаратынын ескере отырьш, Үлтгык банкі Базель келісіміне сойкес капита тепе-теңдіп бойынша екінші деңгейлі банкілер ушін капитал жеткіліктілігі коэффициент! бекітілді. Капитал жеткілікгілігін анықтағанда меншікті капиталдың көлемін білу керек Мен Ш.КП капитал бірінші деңгейлі капитал сомасы ретінде жэне шынаиы қуны аркылы есептелетін инвестицияларды алып тастағандағы еншілес үйымдардыц, сонымен катар басқа да заңды түлгалардың субординацияланған карызь.на акциялар мен салымдардың сомасын көрсететін екінші деңгейдегі капи-тал сомасы болып табылады. „ Ө т І М Д І Л І К - е г е Р колдағы қаржы төлеуге жетпеген жағ-даида оз активтерін немесе басқа да толем каржыларын талап етілген міндехтемелерді толеу үшін ақша каражатына айнал-дыра білу негізінде бағаланады. Банкілердің керек кезінде қолма-қол акшаға жеңіл айнал-дырылатын қол жетер отімділікгері мен міндетгерін толей алатындаи оз қорларын кобету мүмкіндігі болуы керек Банк өтшдшігін басқаруға акгивті операциялармен қатар пассивті операциялар (отімділікгі тез кобешу үшін қолжетеп ресурстардың болуы) да енеді. Р Өтімділік екі коэффициент бойынша сипатгаладьг банкі-нің агымдагы өтімдшігі коэффициентімен (к4); банкінің кысқа мерзімдж отімділігімен (к5). Агымдагы өтімділік пен қысқа мерзімдік өтімділікгің ең томенп мэнш ҚРҰБ к4 0,3-тен томен емес жэне к5 0,4 томен емес колемінде қойды. 5 Жогары өтімділікті акгивтердіц есептеулеріне мыналар енеді: қолма-қол ақшалар; тазартылган (аффинирленген) асыл металдар; ҚР м е н ҚР ҰБ шыгарган ҚР мемлекетгж күнды 
қагаздары; «КИК» АҚ шыгарган, банкі кейін карай сатып і Г г С Г К Г У Т К ^ г Ь ' Т а З Д а Р Д а Н б а СҚ а К а р Ы З Д Ь 1 К ^ н д ы 
қагаздар, ҚР ¥Б-деп, ҚР банкшеріндегі жэне «А» класынан томен емес үзақ мерзімдік қарыздық рейтингісі немесе баска Да бір реитинг агентгікгерінің сол деңгейдегі рейтингісі бар 



резидент емес банкілердегі талап еткенге дейінгі депозиттер; 
ҚР банкілеріне жэне S&P агентгігінің «А»-дан темен емес борыштық рейтингісі немесе басқа да рейтинг агенттікгерінің аналогтық (ұқсас) рейтингісі бар резидент емес банкілерге «овернайт» займы. Талап еткенге дейінгі міндетгемелердің есебіне мыналар енеді: клиенттер мен корреспондент-банкілердін талап ету депозиттері; «овернайт» банкаралық депозиттері; басқа да талап ету міндеттемелері, соньщ ішінде есептесуді жузеге асырудың мерзімі қойылмаған міндеттеме-лер де бар. Банкілердің кысқа мерзімдік өтімділігінің коэффициенті тарту мерзімі үш айдан аспайтын міндеттемелердің орташа айлық колем іне жогары өтімділікті активтерді, талап еткенге дейінгі міндеттемелерді қоса бастапқы жабу мерзімі үш ай-дан аспайтын активтердің орташа айлық көлемінің катынасы ретінде есептелінеді. 

Қазакстандық банкілердің артық отімділігі баска да се-бептермен бірге жогары өтімділік каржы қүралдарының жет-кіліксіздігімен байланысты. Кредиттік үйымдардың қызметін реттеудің соңгы кездегі жиі колданыстагы тэсілдерінің бірі - көлемі бойынша ірі тәуекелдерді шектеу. Бүган байланысты ҚР ҮБ-де (кЗ.1 жэне кЗ) корсеткіштері карастырылган, бүлардың комегі арқылы кредитгік үйымдар-дың жекелеген активті, пассивті, бейбаланстык операциялар-ды іске асыруының ең жогары көлемдері реттеледі. Банкінің бір қарыз алушыга деген тэуекелдік катынасы банкінің мен-шікті капиталына деген мінетгемелерінен банкілермен ерекше катынастагы түлгалар болып саналатын қарыз алушылар үшін (кЗ.1) - 0,10 аспауы керек. Банкілермен ерекше катынастагы карыз алушылар үшін тэуекелдің жиынтық сомасы банкінің меншікті капиталының көлемінен аспауы керек; басқа қарыз алушылар (кЗ) үшін - 0,25. Банкі инвестициялары колемінің негізгі каражаттарга жэне баска да қаржылық емес активтердің меншікті капиталга (кб) қатысы 0,5 аспауы керек. 



22. Аудиторлык үйымдардын есеп беру бойынша жасалған тәуекелді баскару жэне ,шкі бакылау жүйелеріндегі банкілік кемшілі J e p Z кыскаша тізімі: То>екелді баскарудын негізгі күрамдас бөліктері Табылган кемшіліктер 1 2 Тәугкелді баскару мсн ішкі бакылау жүйесін үйымдастыру Банкінщ бектлгда үзак мерзімдік стратегиясы-нын болмауы; мүдцелердін кайшылыктарын ретгеитін саясапъщ болмауы; жеткілікті бас-карушылық есеп берудің болмауы; шоғыр-ландырылған каржылык көрсеткіштер мш кабылданатын тә>екелдердің мониторинг! процедураларьшың болмауы 
a s и s и 

Кредиттік тәукелді баскару Кредитпк тә)екелді бакылаудьщ саяси нүскау-лардын талаптарьша толык сәйкес келмат кредитпк тә>екедді қыска мерзімдік. орга мерзімдік жәж ұзак мерзімдік кезецдерге бол-жамдык бағалау жөніндегі тәжірибшщ болмауьг кредитпк тә)екелді раюқдеу Ж әш шла кредитпк сараптама, карыз алушының кредит кабілеггілігін тиімді бағалаудьщ сараптамасы, гүраксыз каржы жағдаиы бар карыз алушылардан мониторинп камтамасыз егуді бағалау да ішкі саяатты колдану тәжірибесінің болмауы; к s о. 0 и t-h X V S s 5 X 
£ 1 Ш s i V : 

Нарықтык тә>екелді баскару Құндык тә>екелді баскару тәжірибесінің бол-мауы; накты инвестициялык саясатгын бол-мауы; шынайы уақыт режимінде тә>екелдерді кадағалау мүмкіндігін камтамасыз ететін Каржы күралдары мщ то>екелді баскару жүиесшщ болмауы; каржы күралдарына ағымдағы нарықтык бағамш кіріс/шыгыс әлцегп нарыктык тә)екелін бағалау, «стоп-лосс» ережесі бойынша лимиггерді аныктау шоғырландырылған пайыздык жэне валюталык гәукелдердщ өтімділігінің тауекелінің иониторингінде тәжірибенің болмауы I Операциялык тә>екелді және мәліметтерді электрондык өндеу j тә>екелін баскару Каңа банкілік кызмет үсынуға немесе жана ікпараттык технологияларды колдануға бай-іанысты тә>екелді электронды өндсу мен баға-іаудын жүйесін ішкі бақылау процедурасын күзеге асыру бойынша тәжірибщщ жоктығы 2 І * ҚҚА мэліметтері бойынша күрастырылган. 



Кредиттік коржынның сараптамасын жасаған кезде 
қалыптасқан провизияның жеткіліктілігін бағалау үшін кре-диггерді жіктеу жүргізіледі. Стандартты кредитке қайтару мерзімі келмеген жэне қарыз алушының қаржы жагдайы мен кредитті сенімді қамтамасыз ететін кредиттер жатады. Субстандартты кредиттерге тэуекелі шамалы ғана кредиттер жатады. Қарыз алушының кредитті қайтарудағы уақытша киындыктары жағдайында негізгі қарызбен пайыздарды 
қайтаруды тоқтата түрудың мерзімі 30 күнге дейіи болады. 
Қанағаттанғысыз кредиттерге мерзімі 30 күннен 60 күнге дейін өтіп кеткен кредиттер жатады. Күмэнді кредитке негізгі карыз бойынша борышты мерзімі 60 күннен 90 күнге дейін өтіп кеткен соң несие есебіне жаткызылган кредиттер жата-ды. Үмітсіз кредитке пайыздарды есептеу тоқтаған, мерзімі 90 күннен асып кеткен кредиттер жатады. 

Қазақстандык Салымдарды кепілдендіру коры сенімді 
қаржы институттары мен банкілік жүйеге деген сенімді бекі-туші ретінде банкілердің репутациясына демеу корсетуде маңызды рөл атқарады. Кепілдендіру қоры салымшылардың мүдделерін қорғаудан басқа молшерлемелердін шектік ауқы-мын орнату жолы арқылы реттеуші қызметті де аткарады. Теңге бағамы серпінінің АҚШ долларына бағытталуы әлемдік валюталық рыноктың коньюнктурасына сэйкес бол-ды, бірақ ақша массасының долларлануы эзірше жогары бо-лып қалуда. 

Қазіргі кезде Қордың мүшелігінде екінші деңгейлі 22 банк бар. Егер сакгандыру жүйесінде депозит қабылдауды іске асыратын барлык банкілердің қатысуы туралы оң шешім 
қабылданса, онда жеке түлғалардың барлық депозиттері ке-пілдендірілетін болады. Қордың сақтандыру нысандары болып табылатын депозиттер бойынша мөлшерлемелерді біртіндеп төмендету туралы қабылданған шешім түрақты макроэкономикалық ситуация жағдайындагы тәуекелді бір-тіндеп қысқарту қажеттілігінен туындады. Бірак жекелеген банкілер мөлшерлемелері кепілдендіру жүйесі қойған шек-терден жогары болса да, салымдарды сактандырылған деп 



Г о Z П Қ О Р Д Ы Н Ш е Ш Ш Ш Т і к е л е й Басқалары бонус-тар мен сыиақылар төлеудщ түрлі схемаларын енгізу жолдары аркылы бүл талаптарды айналын отуге хырысады. Банкшердщ арсыз істері салымшылар үшін тәуекелдердің өсуіне және сақтандыру жүйесінін беделінін тусуіне (днскредитацнТла нуына) алып келеді. ғ U d Түтастай алғанда ҚР жеке тұлғаларды үжымдык сақтан-шннде ХВҚ үсынған стандартгарға жауан береді. Сонымен б pre бүлар э р і карай да үлгілі халыКаралыК тэжфнбенГбГке үстана беруі керек жоне болашакта бірнеше мэселені ш е ^ кажег. Бфшшіден, кепілдендіру нысандарын аныктау проце дураларын жетшдфу және оны кеңейте беру керек Екшші ден, халықтан депозит қабылдау қүқығы тек Қорға катысатын деңгеилі банкшерге гана берілуі, және кепілдендіружүйесһ ё катысатын банкілерге койылатын талштардын т Х ш Т г арттырылуы керек. Үшіншіден, салымдарды к е п ^ р у жүиесінщ нысандары болып табылатын депозитгердің бойын-ша орнын толтыру колемі біртіндеп осірілуі керек. Банкілердщ салымдар бойынша орнын толтыру резервін кепілдендірілген депозиттердщ барабар колеміне деңгейге дейін жеткЬу ^ і " ж З ~ 1 Л Д е В Д ^ ^ К а Р Ж Ы Л а В Д ^ ™ Де Өткен ғасырдың 80-жылдарынан бастап өндірістік да-мыган елдерде оздерінің әмбебаптыгынан қызметінің накгы 5яйЬ.я™ Ж 0Қп К а р Ж Ь Ь Ө Ң Ц І р І С Т 1 К топтаРДың пайда болу үрдісі баиқалады. Олар керюінше, экономиканың салалары мен ры-нок сегментгерін максималды камтуга қол жеткізуге тырыса-ды. Мүндаи қаржы-ондірістік топтардың міндетгі элемент, баска компанияларды - топ мүшелерін, сонымен катар бұл топтарды қаржыландыру үшін кажетгі ресурстарды ташуды жүзеге асыратын банкілер. Бүл жагдайда банкілер б і р н е Е Г ь Т м Т К а Р Ж Ь ' Ж а ' Д а Й Ы Н а Н Ө с к е н тэуелділікпен байланысты косымша тэуекелдерге ұшырайды. Банкілер - халықтың депо-зитор, бар негізгі операторларды оте Катан б а к ь ш Г б а н к Г к y U T Z l 7 С е Н б е у Ш І Л к ПСН ^ й е л ж токыраудын алдын алу 



Қазіргі заманда Қазақстан экономикасының дамуы аналогиялык үрдіс бойынша сипатталады. Жекелеген банкілер бір мезгілде халықтың депозиттерін тартатын ірі институт-тар есебінде қаржы-өндірістік топтардың тізбегін тудырды. Банк каржы үйымдары - сақтандырушы үйымдар, зейнетакы 
қорлары, зейнетакы активтерін басқару компаниялары, со-нымен қатар өндірістік, сауда жэне баска да үйымдар енетін 
ҚСТ-ның бөлігі ғана болып табылады. Әлемдік тэжірибе банкілердің катысуымен ҚСТ-ныц бір-неше типін шартты түрде аныктауға мүмкіндік береді, бүлар - қарапайым банкілік топ; аралас қызметгі банкілік топ; 
қарапайым қаржы конгломераты; күрделі каржы конгломераты. Банкілер бакылайтын карапайым банк тобындағы ком-паниялар банкілік іспен байланысты қызметпен айналы-сады. Аралас кызметті банкілік топ банкілер мен банкілік 
қызметпен байланысты іспен айналыспайтын корпорациялар-ды да бақылайды. 

Қарапайым қаржы конгломератында негізгі қызмет -каржылык қызмет, бүл жағдайда конгломераттың дербес ком-паниялары кем дегенде үш секторда белсенді қимыл корсетеді, бұлар - банкілік, сацтандыру жэне цұнды цагаздар рыногы. Күрделі қаржы конгломерантында каржы рыногының бел-сенді қатысушьшарын банкілік емес үйым немесе корпорация бақылайды. ҚСТ банкіні бақылай отыра банкі түрғындар мен банкімен байланысты емес занды түлғалардан тартқан депо-зиггерді оз қарауы бойынша жүмсауға мүмкіндік алады, көп ретте депозиттермен өз шығындарын жауып, олар банкі мен оның салымшыларын артык тэуекелдерге душар етеді. Мүндай жагдайда банкінің рөлі қаржы-өндірістік тобына немесе оны-мен байланысты тұлгаларға арзан кредит берумен ғана шек-телетін болады. Банкінің жарғылық капиталына салынатын акша акционерлермен кредиттеу туралы мэміле жасау арқылы шығарылады. Үлестес түлғалар бастауы болып отырған тэуекелді сэйкестендіру жэне шекгеу мақсатында элемдік тэжірибеде консолидацияланған кадагалау принципі қабьшданған. Атал-ған принциптер қадагалаушы органдардың банкіге иелік ету 



құрылымы, иелері, үлестес түлгалардың іс-эрекеті, олардың каржылық есеп беруі, мүндай мэмілелердің ашықгығы жэне олардың жалпы шарггар бойынша жүзеге асырылуы тура-лы толық ақпарат алу мүмкіндігін көрсетеді. Банкілердің ак-циялармен ірі мэмілелер жасауы тек міндетгі кадагалаушы органдардың алдын ала берілген рұқсаты арқылы ғана жүзеге асырылады. Банкілерді консолидацияланған негізде қадағалау - банкі-лік топ жэне банкімен үлестес түлғалар ұшырайтын (төмендегі тэуекелдердщ көздерінен тәуелсіз) немесе үшырауы мүмкін барлық тэуекелдер есепке алынатын қадағалау тэсілі. Мұндай кадағалау тэсілінің мақсаты-тэуекелдің барлык жиынтығының банкипк топка эсер еіуін бағалау мүмкіндігін қадағалаушы органдарга үсыну арқылы банк депозиторларын қорғау жэне каржы конгломератгарының ашыктығын жогарылату, қажет болған жағдайда түзету шараларын колдануды талап ету. Со-нымен, консолидацияланған банкілік қадағалау дегеніміз -формалды түрде белгіленген завды түлға - банкіні ғана емес сонымен бірге банкімен үлестес тұлғаларды да қадағалау бо-лады. Банкінщ шешім қабылдауға эсер етуі мүмкіндігі аталған тонка бір немесе баска түлғаны жатқызудың критерийі болып табьшады. Консолидацияланған қадағалау жүйесін енгізу банкілік сектордьщ қүрылымын күрделендірудің объективті себеп-терімен жэне банк қызметі саласының кеңеюімен байланыс-ты. Банкілердің иелігі құрылымын айқын анықтау үшін «ірі катысушьшар», «банкілердің үлестес түлғалары», «банкілік холдинг», «банкілердің еншілес ұйымдары» сиякты жаңа түсініктер енгізілді. Банкі түлғаны мынадай шартгар бойынша үлестес деп та-ниды: егер де ол банкінің ірі қатысушысы болса; банк аталған түлғаның ірі қатысушысы болып табылса; аталған түлганың ірі катысушысы банкінің ірі қатысушысы болса. Ешқандай да түлга ҚР ¥Б-нін рұксатынсыз оздігінен бір тұлгамен немесе біреулермен бірігіп, банкінің ірі катысушысы бола алмаиды. Банкінің ірі катысушысына келісім алудың рет-Т1Л1Г1 ҚР ҮБ нормативтік-құқыктық актілерімен анықталады. 



Келісім алу үшін банкінің ірі қатысушысы болғысы келетін гүлга ҚР ҮБ кажетті қүжаттар мен мэліметтер бірге берілген банкінің ірі катысушысы статусы алу жөнінде өтінім беруі керек. Банкінің ірі катысушысы - бүл банкінің дауыс беруші акцияларының 10 жэне одан да жоғары пайызына тура немесе жанама ие болған немесе банкінің дауыс беруші акциясының 25 жэне одан да жогары пайызымен тура немесе жанама дауыс беруге мүмкіндігі бар жеке немесе заңцы түлга. Банкілік холдинг - банкінің дауыс беруші акцияларының 25 жэне одан да кобірек пайызына тура немесе жанама ие болган немесе банкінің дауыс беруші акциясының 25 немесе одан да жогары пайызымен тура немесе жанама дауыс бе-руге мүмкіндігі бар; шарттың күшіне сай банк қабылдайтын шешімдерді анықтай алатын ҚР резиденті немесе резиденті емес заңды түлга. Банкілік холдинг статусын алу банкінің ірі 
қатысушысы үшін анықталган тэртіп бойынша жүзеге асы-рылады. Банкілермен ерекше қатынастагы түлгалармен жасалатын мэмілелерге шектеулерді күшейту үшін шаралар қолданылды. Соның ішінде - банкі озімен ерекше қатынастагы түлгаларга камтамасыз етілмеген займдар (бланкілік займдар) бере алмай-ды. Сонымен қатар банкі белгілі бір түлгамен оган мынадай мүмкіндіктер беру жонінде мэміле жасай алмайды: банкімен ерекше қатынастагы түлга алдындагы міндеттемесін толеу; банкімен ерекше қатынастагы түлгадан қандай да болсын бір мүлікгі сатып алу; банкімен ерекше қатынастагы түлгадан күнды қагаздар сатып алу. Осы жай аркылы отандык банкілерде тэуекелді багалау жүйесін енгізу жэне оның қалыптасу процесі іс жүзінде аяқгалды деп жариялауга болады, алайда сәйкессіздіктері бар коптеген позициялар да жеткілікті екендігін айта кету керек. • Негізгі түсініктер, терминдер Тәуекел-менеджмент, активтер диверсификациясы (ак-тивтердің әртараптандырылуы), лицензиялау, өтімдічік ко-



эффициенті, аиіьщ валюта позициясының лимиті, превентив-тік функция, нормативтік-цүңъщтыц актілер, кредит бюросы, кредит тарихы, «овернайт» заішдары, артық өтімділік, кепіл-дендіру қоры, провизиялар, қаржы-өндірістік тобы, банкілік топ, конгломерат, аффиляцияланган (үлестес) түлга, банкілік холдинг. Бақылау сүрактары 1. Банкілік кызметте тәуекел-менеджментті енгізу мен дамытудың негізгі себептері. 2. КҚА-ның экономиканың қаржы секторында тэуекелді басқару жүйесін жетілдірудегі рөлі қандай? 3. Қадағалаушы орғандардың банк кызметін реттеудегі рөлі? 4. Кредиттік тэуекелді басқарудың ерекшелігі неден түрады? 5. Пруденциалдық нормативтердің күрамына қандай көрсеткіштер енеді? 6. Пруденциалдық ретгеудің негізгі кызметтері? 7. Банкілік кызметгі пруденциалдык реттеудегі превентив-тік кызметтің негізгі аспектілері. 8. Қазақстандагы банк кызметінің нормативтік шектеу-лерін кім орнатады жэне бұл шектеулердің мэні неде? 9. «ҚР кредитгік бюро жэне кредитгік тарихты қалып-тастыру туралы» заңның мақсаты. 10. Банкілердіңағымдағыжэнеқысқамерзімдікотімділігінің коэффициентін қандай жағдайлар қалыптастырады? 11. Банкілердегі артық отімділіктердің пайда болуы немен байланысты? 12. Кредиттік, нарықтық жэне операциялық тэуекелдерді басқару кезінде кандай кемшіліктер шығуы мүмкін? 13. Қалыптасқан провизиялардың жеткіліктілігін бағалау үшін кредиттерді жүйелеу қалай жүргізіледі? 14. Консолидацияланған бақылау жүйесін енгізудің мэні неде? 



ПАЙЫЗДЬЩ, КРЕДИТОК, g e ОПЕРАЦИЯ ЛЫК ТЭУЕКЕЛДЕР ЖЭНЕ КРЕДИТОК ДЕРИВАТИВТЕР Активтер мен пассивтерді - басқару кредитгік мекеменің талаптары мен жағдайларын, банкілік балансты, өтімділік тәуекелді баскарудың ұйлестірілген процесс. АПБ-ның кешен-ді жолы мына мәселелерді шешуге мүмкіндік береді: талап етілген өтімділікті қамтамасыз ету; операциялар түсімділігінің белгілі бір деңгейін демеп отыру; банкілік тәуекелді ең төменгі деңгейге жеткізу. АПБ-ның кысқа мерзімдік перспективасы таза пайыздык түсімге (ТПТ) немесе осы көрсеткіштің салыстырмалы фор-масы - таза пайыздык маржаға (ТПМ) (ТПТ-ТПМ пайда әкелуші активтер) байланысты болады. Есептеудің мұндай 1 жолы пайыздык мөлшерлемелер мен долларлық гэптің аяк | асты озгеруі салдарьшан банкінің ТПТ-ның озгеруін, яғни | пайыздық молшерлеменің өзгеруіне сезімтал активтер (ПМА) £ мен пайыздык мөлшерлеменің озгеруіне сезімтал пассивтер | (ПМП) арасын аныктайды. 5 АПБ-ның экономикалык моделі пайыз молшерлемесінің I аяқ асты озгеруі банкінің меншікті капиталының сезімтал- £ дығына байланысты. Активтер мен пассивтердің балансын ^ басқару үш кезеңнен тұрады (23-кесте). £ 
23. Балансты баскару' 1-кезен (жалпы) I Активтерді баскару Пассивтерді баскару Капиталды баскару п С 18 а 2-кезен (өзіндік) Резервтер жағдайын баскару Резервтер бойыша міндеттемелерді баскару fi •ч-• 03 



Жалгасы Өтімділікті баскару Пасситерді немесе займдар бсйынша міндеттемелерді жалпы баскару Инвестицияларды басқару Ұзақ мерзімдж борышты баскару 3-кезең (баланс түсімдер маі шығындар туралы есеп берудін негізі ретінде) Пайда = Кіріс (Пайыздык кірістер) — Үстеме шығындар — салыктар * Автор кұрастырган. Мақсатка жету стратегиясы АПБ бойынша мынадай негіз-гі кезендерден құралады: спрэдті баскару, үстеме шығындарды баскару, салықты басқару, өтімділікті басқару, баланстан тыс кызметті басқару. АПБ нұсқаулығына ақпаратгык жүйелер, жоспарлау модельдері, модельдеу немесе сценарийлік сарап-тама, ай сайынғы шолулар мен арнайы есеп берулер енеді. АПБ мерзімге байланысты өзгеріп отырады. Қысқа мерзімдік перспектива таза пайыздық маржа, таза пайыздық түсім не-месе акциялық кіріс (АК) сияқты қызметтің көрсеткіпггеріне негізделеді. ¥зақ мерзімдік перспектива меншікті капиталдың нарықтык бағалауына (баланстан тыс кызметтің нэтижелерін коса алғанда) аударылады. Активтер мен пассивтерді ұзақ мерзімдік жобалау - кірістің активтермен немесе капиталмен бэсекеге төзімді деңгейінде ұстап тұруы, я болмаса банкінің жеткілікті капиталынын барына кепілдік. Активтер мен пассивтерді баскарудың екі жолы бар: 1) таза кіріске бағытталған бухгалтерлік жол; 2) банкінің меншікті капиталының нарыктық құнын корсететін экономикалык жол. Ьұл екі жолдың негізінде уақыт факторы жатады. Сондыктан да бухгалтерлік модель банкілік тактиканың негізі ретінде 
қарастырылады да, АПБ-ның қысқа мерзімдік (1-жылдан аз) кезеңіне, ал экономикалык модель банкілік стратегия ретінде - орта жэне ұзақ мерзімдік АПБ-да шоғырланады. АПБ-ның мақсаты - пайыздық тәуекелдің кысқа мерзімдік те, ұзақ мер-зімдік те салдарын ең төменгі деңгейге жеткізу. 



ТПК (Пайыздык кірістер - пайыздык шыгыстар) - бүлар б а н к і л і к түсімнің негізі. Таза пайда маржасындағы (ТПМ-ТПК /кірісті активтер) таза пайыздық кіріс немесе оның салыстыр-малы көлемі АПБ-ның шешуші өзгеруі болып табылады. Бүл к о н т е к с т е АЛБ-ның мақсаты берілген тэуекел деңгейінде ТПК-ны жогары деңгейіне жеткізу, немесе керісінше ТПК-ның беріл-ген деңгейінде тэуекелді азайту. Аг пайыздық молшерлемесінің о з г е р і с т е р і мен АТПК өзгерістерінің арасындағы катынасты келесі формула түрінде көрсетуге болады: дтгас = Дг х гэп = Дг (ТКА - ТКП), Мүндагы гэп - бегілі бір мерзім ішіндегі (мысалы 90 күн ішінде) пайыздык мөлшерлеменін өзгеруіне сезімтал активтер мен пассивтер арасындағы айырма. Бүл теңеуді қарастырганда ТПК-ның күтілген жэне күтіл-меген аяқ асты озгерістерінен болатын пайыздың молшерлеме-лерінің күтілген жэне күтілмеген озгерістерін анықтай білу маңызды. АПБ-ның бухгалтерлік моделі ТПК-нің аяқ асты өзгерістеріне жарияланған кірістің сезімталдығына багыт-талған. Пайыздық тэуекелді нашар басқару бірінші кезек-те жарияланған кірістің төмендеуінен корініс береді жэне осының нэтижесінде өтімділік жэне толем төлегіштік қабілет мэселелеріне алып келеді. Банкілік активтер мен пассивтердің нарықтық бағасының сезімталдығы пайыздық тэуекелдің экономикалык моделінің маңызды бөлігі. Жэне бүл жағдайда өзгеруі агымдағы пайыздык тэуекел туралы да, болашақ кірістер туралы да белгі беруші болып қызмет ететін нарықтық бағаларға басымдылык : беріледі. Пайыздык тэуекелдің экономикалык моделінің негіз- , гі элементі - банкінің меншікті капиталын капиталдың есепке алынатын жэне алынбайтын сомалары ретінде анықтау. Есеп-ке алынған меншікті капиталдың нарықгық бағасы - бұл есеп-ке алынған активтер мен пассивтерді нарықтық бағалау - бүл есепке алынған активтер мен пассивтер арасындағы айырма гана. Банкінің есепке алынбаған акгивтері мен пассивтері кре-10-3/13-07 



дит жүйесі, кредит үсыну бойынша міндеттемелер, фьючерс-тер, опциондар жэне своптар сияқты баланстан тыс кызметгер пайда болады. Қызметгің мұмдай түрлері бойынша қүндылық багалауын жүргізу кажет. Экономикалык модельде баланстык жэне баланстан тыс позициялардың қүны болашак ағындардың тэуекелділігін корсететін пайыздык молшерлемелер бойынша колма-қол акшаның болашак ағынын дисконттаумен анықталады. АПБ козқарасы экономикалык модель банкінің меншікті капита-лының отеу мерзімі эртүрлі карыздық міндетгемелерінің барлык спекторы бойынша пайыздык мөлшерлемелердің озгеруіне нарықтық бағалаудың сезімталдыгын бағалауға мүмкіндік береді. 
Қысқа мерзімге бағдарланған экономикалык бухгал-терлік модельге Караганда экономикалык модельдің болжау кокжиегі негүрлым кең болғандыктан жэне онда баланстан тыс қызмет карастырылатындыктан, пайыздык тэуекелді жан-жақты өлшеуге мүмкіндік бар. Сонымен бірге экономикалык модельді тэжірибе жүзінде қолдану киынырақ, ол бухгал-терлік модель сияқты кең колданылмайды. Бірақ кандай да болмасын модельде басымдылық пайыздың мөлшерлемесі озгерістерінің жеке айнымалылыгына (бір модельде - ТПК не-месе жарияланған кіріс, кейбіреуінде - меншікгі капиталдын нарықтың бағалауы) қойылады. АПБ бухгалтерлік моделінің ортасында ТПД немесе түсім түратын болса да, банкілерді салыстыру үшін таза пайыздык маржаның көрсеткіші (ТМК) қолданылады. ТМК кірістік активтердің орга корсеткішіне (АОК) жатқызылған ТПД ретін-де апыкталады. ТПМ = Таза пайыздық кіріс / Орташа кірісті активтер = ТПК/ОКА ТПК пайыздык кіріс минус пайыздық шығыстарға тең болғандықтан, ТПК кірісті акгивтері бойынша оның спрэді ретінде карастырылуы мүмкін жэне оны жиі «спрэдті басқару» деп атайды. Банкінің ТПМ-ның деңгейі мен өзгермелілігі 



_ ХЭуекел - кіріс қатынасына эсер ететін бірінші кезектегі ф а к т о р л а р . Банкінін ТПМ-ы бірінші кезекте - бул пайыздық м ө л ш е р л е м е н і ң , кірістік активтер мен міндеттемелердің колемі мен қүрылымының өзгеруіне сезімталдык функциясы: ТПМ = f (мелшерлеме, көлем, кұрылым) Пайыздык мөлшерлемелердің өзгеруінен болатын реак-ция бойынша баланстың барлық баптары үш топқа болінеді: 1) пайыздык молшерлемелердің озгеруіне сезімтал (ПСӨС) ак-тивтерменпассивтер.ПСӨС-кесараптамалықкезеңішіндекайта багаланатындарды қосады. ПСӨС - мерзімі отіп бара жатқан салымдар (депозитгер), ауыспалы пайыздық молшерлемелі салымдар, сараптама жасалатын кезең ішінде қайтарьшатын банкаралык кредиттер жатады. ПСӨСА-ға бірнеше мысалы: сараптама жасалушы кезенде отелетін кредиттер, ауыспалы пайыздык молшерлемелі кредиттер, кезең ішінде келісім-шарт мерзімі отіп кетпейтін кредиттің негізгі сомасының амортиза-циясы, отелетін қунды қағаздар. ¥зақ мерзімдік кредиттер мен депозиттер ПСӨСА-ның тізіміне олардың мерзімі пайыздық молшерлеменің озгеруін жоспарлауга тақалғанда ғана енеді; 2) пайыздық молшерлемелердің озгеруіне сезімтал еместер (тегін пассивтер мен жүмыс істемейтін активтер); 3) тіркелген молшерлемелі. Гэпті олшеудің келесі тэсілдері бар: 1) абсолютгі гэп = ПСА - ПСП; 2) салыстырмалы гэп = ПСА/ПСП. ПСА - пайыздык молшерлеменің осуіне сезімтал активтер. ПСП - пайыздык молшерлеменің осуіне сезімтал пассивтер. Гэп аумағының мүмкін болуы жағдайлары 24-кестеде берілген. Егер де банкінің гэптері нолдік болатын болса, бул онын активтері мен пассивтері мерзім бойынша келісімді деген-ді білдіреді. Осы жағдай арқылы АПБ-ға деген жолдардың бірі - бул мерзімді анықтап алу стратегиясы болып табыла-ды. Бул стратегияның мақсаты - нолдік гэпті немесе бірлік-ке тең гэп-қатынасты сақтау. Нолдік гэптің жайы пайыздың 



мөлшерлемесінің өзгеруімен байланысты болатын тэуекелді толықтай жоққа шығармайды, яғни мундай жагдай мінсіз хед-жерлеу болмайды деген сөз. 24. Гэп көлемінін мүмкін болу жағдайлары * Гэп Қоржын Қаржымаі камтамасыз ету Бағасы Теріс гэп (АТК< ПТК) Қыска мерзімдік активтер Қыска мерзімдік пасеивтер Пассивтер активтерден гері ертерек кайта бағаланады (АЕБ) Нөлдік гэп (АТК = ПТК) Теңгерілгш активтер Теңгерілгж пассивтер Бейтарап позиция Оңгэп (АТК > ПТК) Ұзак мерзімдік активтер ¥зақ мерзімдік пассивтер Активтер пассивтердш көрі ертерек кайта багаланады (АЕП) * Автор курастырган. Гэпті басқарудағы екінші жағдай - ПСА ПСП-дан асып түседі. Бүл жағдай ТКА - ТКП > 0 оң гэні ретінде немесе ТКА/ТКП > 1 активтер сезімталдығы ретінде айқындалады Мысалы, банкінің ТКА 100 млн долларга, ал ТКП 50 млн долларга тең болатын болса, онда гэп + 50 млн долларды 
қүрайды, ал гэп - сезімталдык көрсеткіші ретінде 2-ге тең бо-лады. Гэпті басқарудың үшінші жағдайы - ПСП ПСА-дан асып түседі. Теріс гэп немесе пассивтердің сезімталдық позициясы келесі салыстырмалы корініс береді: ПСА - ПСП < 0; ПСА/ПСП < 1. Мөлшерлеме пайызы оскен кезде теріс гэп біршама өтімді-лік жэне пайыздык тэуекелдер тудырады. Өтімділік тәуекелі кезінде несиелік капитал нарығына ақша ресурстарының күйылуы отімділік проблемаларын жасап, пайыздық мөлшер-лемелердің өсуі бойынша жүруі мүмкін. Пайыздық тэуекел 



жагдайында мөлшерлемелердің өсуі бойынша кіріс азаяды, се-бебі каржы бағасы кірісті активтерге қарағанда тезірек өседі. Осынын нәтижесінде меншікті капиталдың шығындары мен бағасының қүлауы банкінің толем төлеу қабілетіне зиянын тигізеді. Алшақтықты басқарудың торт негізгі блогы болады: аб-с о л ю т а сомадағы гэпті озгерту; пайыздық мөлшерлемелерді багалау жэне болжау; болашақ кірісті жоспарлау; түрлі страте-гияларды тексеру. Гэптін абсолютті көлемі түрлі деңгейдегі жэне көлемдегі банкілерге түрліше эсер етеді. Бүл эсер етудің қандай бола-тынын анықтау үшін гэп көлемінің баланс валютасына деген 
қатынасы ретінде есептелінетін корсеткіш қолданылады. Гэпті ол бүлайша сипаттайды: 10%-дан аз - қалыпты гэп, тэуекелдің болуы мүмкін жэне басқаруга келеді; 10-12% - тактикалық гэп; 12-15% - стратегиялық гэп; 15%-дан артық - басқаруга келмейтін жэне банкі үшін қауіпті алыпсатар гэп. Кезең бойынша пайыздык мөлшерлемелерді болжау үшін долларлык ағындарды қайта бағалайтын пайыздың мөлшерлемесі айқындалуы тиіс. Банкілер АПБ процесін-де шешу кезінде түтқиыл шешім қабылдамау үшін келе жатқан проблемаларды дер кезінде тануы жэне реттеуі ке-рек. Алшақтық айқындалған соң банкі басшылығы пайыз-дык мөлшерлемелердің өзгеру тәуекелін бақылауға банкілік 
қоржын шеңберінде кірісуіне болады. Пайыздық мөлшер-лемелердің озгеруі тәуекелін баскару стратегиясына екі кезең енеді: пайыздық мөлшерлемелердің озгеруі үрдісін болжау; пайыздык мөлшерлемелердің болжанған озгерісінен пай-да түсіру мақсатымен активтер мен пассивтер қүрылымын озгерту. Жоғарыдағы екі блок анықтайтын саны (ақша ағындары) мен бағасы (пайыздық мөлшерлемелер) болашак кірісті жоспарлауға негіз болып қызмет етеді. Егер де пайыздык мөлшерлемелердің осуі болжанатын болса, банк оң алшақ-тык жағдайында қосымша пайда алады. Егер пайыздық 



Банкіге АПБ әдістемесін енгізу ерекше ұйымдастырушы-лық бірлік - директорлар кеңесі жанындағы арнайы комитетті 
қүрудан басталады. Аталган комитет активтер мен пассивтерді басқару жөніндегі комитет деген атау алады. Оның функцияла-рына АПБ-ның әдістемелері мен регламенттерін эзірлеу жэне солардың жүзеге асыуына мониторинг мен бақылау жасау кіреді. Әдетте АПБ комитеті пассивті операцияларды жүзеге асырушы бөлімдердің басшыларынан түрады. АПБ комитеті каржы тэуекелдерін басқаруға жататын әдістемелер мен рег-ламентгерді эзірлеуге; банкі жүмысының тиімділігінің сарап-тамасы мен мониторингісіне, соның ішінде бірінші кезекте оның рентабельділігіне (пайдалылығына); кысқа мерзімдік (операциялық) жэне стратегиялык (ұзақ мерзімдік) жоспар-лармен бекітілген багдарларга сараптама мен мониторингінің сэйкес келуін қамтамасыз ету; банкілік қызметгерге баға түзу функцияларын жүзеге асыру кезіндегі табыстылықты кобейту міндеттерін есепке алуға; кредиттер мен депозит-терге пайыздық мөлшерлемелерді бекітуге жэне оны сэйкес бөлімдерге жеткізуге; банкінің отімділікке қажеттілігін анык-тауға жэне отімділік позицияларын кадағалауға; нарықгық пайыздык молшерлемелердің озгеру тэуекеліне үшырағыш мо-ниторинг! мен бекітілген лимиттер шеңберінде таза пайыздык кіріс бойынша тактикалык шешімдер жасауға; каражатты 
қолданудың коздері мен бағыттары бойынша қысқа мер-зімдік болжамдарды карастыруга жэне сараптауға; нарықтық пайыздық мөлшерлемелердің озгеру үрдісін қысқа мерзімдік жэне ұзак мерзімдік болжау, активті жэне пассивті операция-лар бойынша пайыздык мөлшерлемелерді табу үшін сэйкес бағдарларды анықтауға тікелей жауапты. Операциялық тэуекел-менеджмент каржы институт-тарында тэуекелді басқарудың қазіргі замангы тэжірибесінің маңызды қүрамдасы болуда. Операциялық тэуекелдің не-гүрлым маңызды коріністері ішкі бақылау мен корпорациялык басқару жүйесіндегі кемшіліктерге жатады. Қазіргі замангы бизнесте операциялық тэуекел-менеджмент мэселелерін 



елемеудің немесе жеткілікті көңіл бөлмеудің салдарының эсерлі мысалдарын көрсетеді: бүл жөнінде Orange County, Daiwa, Barings, Sumitomo-ларды еске түсірсек жеткілікті. Соңғы жылдар үрдісі операциялык тәуекелдерді басқаруға жаңа ілгерішіл (прогрессивті) технологиялардың калыптасуына жэне арнаулы қүралдары мен басқару техника-сы бар жеке пэннің пайда болуына алып келді. Операциялык тәуекел-менеджмент мәселелері Базель банкілік қадағалау комитетінің (Baste Commfttee on Banking Supervision) зертте-улерінде неғүрлым толығырақ берілген. 1998 ж. комитеттің жүмыс тобы эр елдің жетекші банкілеріне операциялык тәуекелді баскару мэселелері бойынша сауалнама жүргізді. 
Қазіргі уақытта операциялык тәуекелдің әмбебап анықтауы жок. Әдетте операциялык тэуекел басқару жүйелері мен про-цедураларында колдау мен бақылаудыц жеткіліксіздігінен тура пайда болады деп түсіндіріледі. Кейбіреулері операциялык тэуекелді нарықтық немесе кредитгік санатгарға жатпайтын тэуекел деп анықтаса, енді біреулері операциялык тәуекелді Адами жэне техникалық қателіктердің түрлі типтерімен байла-нысты жоғалту тэуекелі ретінде сэйкестендіреді. Операциялык тэуекел бизнестегі есептеулер мен жаңылыстар тэуекелімен - (экімшілік тәуекелдерімен) бірігеді. Базель комитеті жүмыс тобының респондентгері опера-циялык тэуекелдің біршама үлкен колемімен (уакыт бірлігіне транзакциялар санымен), үлкен айналымымен, күрылымдық озгерістердің үлкен дэрежесімен жэне техникалык демеудің күрделі жүйесімен сипатгалатын бизнестің бағыттарына оте күшті эсер етуі деп тұжырымдайды. Бірнеше банкі кандай да болсын қаржы бизнесіндегі операциялык тэуекел тек бэк-офистің қызметіне қатысты бо-лып қана қоймай, сонымен қатар дәстүрлі түрде іс жүзінде фронт-офис пен банкінің барлық бизнес-процестерін қамтиды (10-сурет). 



^ 60 
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10-сурет. Банк кұрылымдарын операциялык тэуекелге ұшырагыштық дэрежесі бойынша кұру Сонымен бірге Pricewatertiouse Coopers пен Британия банкирлер ассоциациясының (British Banking Assosiation) есептерінде корсетілген бүгіндегі банкілердің 69%-ы опера-циялык тэуекел шығындары нарыктық немесе кредитгік тэуекелдер шығындары сияқты яки одан да көбірек болатына сенімділігін корсететін статистика жарқын мысал бола алады. Көрсетілген тэуекелдер тығыз байланыста болады: мүның жарқын мысалы - ішкі бақылау жүйелері кемшіліктерінің салдарынан - банкі трейдерлерінің бірінің санкцияланбаған биржалық операциясы Ұлыбританияның коне банкілерінің бірі Barings банкісінің отімділігінің жоғалуына алып келді. 



Базель комитеті жүмыс тобының зерггеулері сарап-таушыларға келесідей қорытынды шығаруға мүмкіндік берді: операциялық тэуекелді жеке санатқа жатқызу қажеттілігі 
ұгымы жуык арада ғана пайда болса да, банкінің жоғарғы басшылығынын операциялық тэуекел мәселесі бойынша құ-лағдар болуы артып келеді; операциялык тэуекелді баскаруга жауапкершілік басшылықтың кұзырындағы мэселеге жата-ды; орта желі менеджерлері үшін олардың операциялық тэуекелдерді баскару тэжірибесін дамытуы үшін негіз жүйесін 
қүру мақсатқа лайықгы болады; операциялық тэуекелді өлшеу мен мониторинг жүйесі енді ғана дами бастады. Ал банкілер жасап жатқан модельдердің соған үксас факторлар жиынтыгына негізделетіні қызықты; көбі операциялық 
қызметтін индикаторларын бақылап отырып, операциялық шыгындар бойынша оз тэжірибелерін сараптап, реттеуші органдардьщ үсынымдарын зерттен отырса да, іс жүзінде бір де бір банк қазіргі кезде операциялык тэуекел жөнінде түрақты түрде есеп жүргізбейді; операциялық тэуекелді олшеудің ортақ негізін қалауға мүмкіндік беретін ақпарат тапшылығы бар. Нарықтык жэне кредиттік тэуекелге Караганда операциялык тэуекелдін көптеген факторлары ішкі операциялык ортага жатады жэне жекелеген тэуекел факторлары мен операциялык шығындардың ыктималдыгы мен көлемі арасындагы нақты математика-статистикалык байланыстарды табу киын. Операциялык тэуекелді басқаруга деген мүдденің осуі оны олшеуге, мониторингілеу мен бакылауға бюджетгің, сонымен катар операциялык тәуекелді қайтадан қүрылып жатқан, немесе жүмыс істеп жатқан тэуекел-менеджмент бөлімдеріне жауапкершіліктің осуіне алып келді. Операциялык тәуекелді басқаруда топ-менеджердің күш салуы тәуекелді баскарудың барлык корпорациялык процесінің жетістігіне зор эсері бо-лады, ягни басшылық бүл багытта жеке жауапкершілікке ие. Ішкі аудит сиякты (мысалга алганда) тэуелсіз қүрылымдар жагынан емес, болім ішінде ішкі бақылаудың (былайша айт-
қанда озіне бага беру, self-assessment) күшею үрдісі байкалуда. 



Операциялық тәуекелді баскару жолдарының (формализа-циялаудың) кем дегенде бір потенциалдык артықшылығы бар: ол экономикалық ынталандырулар аркылы операциялык тәуекел-менеджменттің қызметкерлерді тэжірибелік тәсілдерді меңгеруге деген ынталандыру механизмін дамыіуга мүмкіндік береді. Операциялык тэуекелді басқару жогары децгейлі сарап-тамалық білімге сүйене отырып, үйымдастырылған қүрылым мен ішкі процедураларды дүрыс қүру аркылы шешілетін проблема сипатында болатынын ескерсек, мүндай жол тірек рөлін атқарады. Әдетте банкілер корсететін тэуекел-факторлар оте үқ-сас болады жэне ішкі операциялык ортаның жагдайыныц индикаторлары болып табылады. Олардың ішіне ішкі аудит рейтингілері, операциялардың колемі, айналым, қате эрекетгер пайыздары, кіріс қүбылмалылығы (волатильдігі) енуі мүмкін. Қазіргі уақытга операциялык тәуекел-факторларды байланыстыру (корреляциялау) аукымы (олардың эрекеті аркылы туындайтын шығындарымен) аз зерттелген. Операциялык тәуекелді олшеу эдістемесін жасауда косым-ша мэселелер туындайды. Операциялык жоғалтулардың жи-накталған тарихы олардың негізінде статистикалық модельдер, мысалы қалыпты тарату моделін күру үшін аздық етеді жэне олар презентативті емес. Бүл факгіні оңай түсіндіруге болады: адамдар қатесі сияқты тэуекел-факгорлармен байланысты операциялык шығын қандай да болсын бизнеске тэн, олар әкелетін шыгындар эдетге үлкен емес, сондықтан да оларды сараптауга ресурстар жүмсаудың қажеті жоқ. Ірі операциялык тәуекелдердің іске асу ықтималдыгы өте аз, бірак олардың әсері нарыктық жэне кредитгік тәуекелдердің эсерінен маңыздырак болуы мүмкін. 
Қолда бар тәуекелді олшеудің ресми (формалды) әдіс-темесіне Караганда операциялык тәуекелді мониторингілеу жүйесі банкілердің копшілігінде болады. Соның негізінде, эрбір нақты жагдайдың сарапталуы мен оның табигатының сипатталуы жэне накты операциялык шығындардың мони-



торингісі неғұрлым кең тараған деп білеміз. Негізінен операциялық тэуекел мониторингісі тез арада шығындарға көңіл аударып, олардың алдын алу үшін «он-лайн» режимінде жүруі керек. Операциялық тэуекелді бақылап, оны азайту үшін баскарудың көптеген құралдары колданылады (26-кесте). 26. Операциялык тәуекелді бакылау әдістері * Баскару кұралы Қолдану басымдылығы Ішкі бакылау мен ішкі аудит Тәуелсіз козқарас Операциялык тэуекел бсйынша лимиттер жүйесі Ыктимал шыгындарды шектіу Әл^еттік проблемаларды табуға арналған есеп беру жүйесі Операциялык тәуекелді баскаруға ын-таландырулар жасау Сактандыру жэне кайта сактан-дыру Тәуекелді сактанушыға аудару Резервтер жасау (несиелер бсйын-ша дәстүрлі резервтерге үксас) Эл^етгас шығьшдарды э т ^ мүмкіндігі * Автор кұрастырган. Банкілер мен қаржы компаниялары өздерінің коп уақытын операциялык тэуекелге қатысты жаңа саясат пен процедура-ларды кайта карауга, түзету енгізуге (коррекциялауга) жэне дамытуға арнайды. Бұл процестің соңғы мақсаты саясатты баскарудың ортақ архитектурасына біріктіру (интеграция-лау) болып табылады. Операциялык тәуекел-менеджментгің дамуы қаржы институты кызметінің онімдері мен бағытының озгеруі бойынша тэуекелді бағалау мен бақылау сапасын қайта 
қарауға алып келеді. Қазіргі уақытта ішкі бақылау операциялык тэуекелді басқарудың негізгі құралы болып табылады. Ішкі бақылаудың басты мэні откен оқиғалар факгілерін тіркеу емес, превентивтік әрекеттер (алдын алу немесе ескерту) қүралы болып қызмет етуде. Ішкі бақылау жүйесі операциялык бақьшаудың жалпы мәдениетінің негізгі құрамдас болігі бол-уы керек. Сол кезде ғана ол менеджментгің басымдылыктары мен жолдарын анықтай алатын болады. 



«Соңғы шек доктринасын» қолданған кезде банкінің коржынында әдетге қысқа мерзімдік те, ұзак мерзімдік те кредиттер жиналып калады, бұлар көбінесе ұзақ мерзімдік болады, яғни бұл жағдайда Питер Роуз атап өткен «штанга» стратегиясы принципі бойынша кредитгік коржынның кешін баскару әдістемесі колданылады. «Соңғы шек» доктринасы банкінің кредиттік позициясын эртараптандыруға жэне ортак мүдцелері мен ортақ ақпараттык кажеттіліктері жоқ клиенту-раны түрлі санаттарға бөлу үшін де жақсы. Егер кредиттік қоржынның калыптасу кезеңі откен бол-са, бэріне де қарамастан, эрі карай карыз алушылардың «тағдырын» шешетін заңнамалык әрекеттер іске кіріседі. Біріншіден, кэсіпорындар айтарлықтай сома туралы сөз болатын болса, банк келесі операцияларды жүргізуі мүмкін: клиентке кредиттің томен молшерлемесін көрсетіп, сонан соң клиент кредиттік отінім бергеннен кейін кредиттік комитет-ті жинау үшін деген желеумен комиссия (клиентгің ниетінің салмактьшығын корсететін) алады. Әрі қарай кредиттік коми-тет кредит беруге байланысты алдыңгы күтілгенге қарағанда үлкен тәуекелмен кредитті жоғарырақ мөлшерлемемен беруге шешім кабылдайды. Әрине, клиент несие алу туралы шешімді 
қабылдауға мэжбүр болады, себебі өтінімді қарау үшін талап етілген комиссия үсынылган молшерлеме мен кредит алуга бо-латын молшерлеме арасындагы пайыздык айырманы жабады. Мұндай клиенттің мөлшерлеменің осуі ыктим&адыгына деген реакциясы әлсіз болады. Екіншіден, үлкен кредиттік тэуекелдер үшін кредит-тік келісімдер банкіде бірнеше кезендік сараптамадан отеді, ал кэсіпорындардагы сараптама, егер де бар болатын бол-са, заңгердің пікірімен гана шекгеледі. Сонымен қатар бан-кілерде молшерлемелерді созсіз кабылдататын бірнеше тәсіл бар. Келісімшартгарда соз пайыздык мөлшерлемелер туралы мэтін мына типте жазылады: «...егер де клиент банк ұсынган молшерлемемен келіспейтін болса, нагыз келісімшартжақтары нагыз келісімшартгың Н пункті бойынша қатынастарын үзеді...». Ягни, клиент келісімшартты орындамаган жагдайда 



Н пункті клиент үшін жазалау пункгі ретінде жұмыс істей бас-тайды. Әдетте Н пунктінде клиент 10 күннен 30 күнге дейінгі мерзім ішінде банкімен толык есептесуі керектігі туралы ай-тылады. Пайыздык мөлшерлемелердің көтерілуі мұндай пун-ютермен банкілерге ешқандай да жалпы теориялық модельдер мен есептеулер бере бермейтін жоғары кіріс әкеледі. Әйтсе де заннамалық аспектілермен эрдайым тэуекелді проблемасыз басқару мүмкін емес, мүндай операцияларға ден кою болашақта клиентгермен катынастың шиеленісуіне алып келеді. Проблемаларды бұл тәсілмен шешуді уақытша деп санауга болады, моральдық жағынан ол, банкінін имиджіне өте кері эсер етеді. Сондыктан тэуекелді баскаруды тұрактандыру үшін негұрлым жұмсағырақ, бірақ негіз боларлық ұсыныстары бар экономикалык тәсілдерді қолданған жақсы. Кредиттік қоржынның кірісі накты несие бойынша нақты молшерлеменің колемін оңтайландырган кезде ғана көбейеді. Мүндай жағдайда кредиттік молшерлемені оңтайландыру эрі карай өсірілсе, карыз алушы кредиттік желіге түсетін салмақты азайта береді, я болмаса кредиттік катынасты басқа банкінің пайдасына карай шешеді. Кредитгік менеджердің эрбір қарыз алушының шыдамының шегін тексеруге тура келеді. Соныменен, пайыздык мөлшерлемелердің жоғарылауы-ның оңтайлы колемі клиент пен оның эріптестерін сапалы мо-ниторингілеуде гана емес, сонымен катар кредит нарығындағы жалпы ситуацияға да байланысты болады. Өкінішке орай. сараптамалық бағалаудағы ауыткулар мен теріс пайдаланудың үлкен үлесі мұндай модельдердің кең таралуына жол бермейді, жэне де көптеген банк мекемелері мөлшерлемені жоғарылату мен томендету процесін бүрынғысынша кредиттік департа-менттер мен болім кызметкерлерінің қолына беріп қойған. Практиктердің пікірі бойынша кейде күрделі математикалық модельдерге қарағанда интуитивтік баскару салмақты нәтиже береді, алайда ол жекелеген кызметкер ауысқанда жаңьшысады, нэтижесінде жалпы алғанда мүның оңтайлы емес колемі ті-келей шығын экелмейтін болғандықтан, эзірге оңтайлы емес молшерлемелер банкілер үшін өткір проблема емес. Алайда 



бәсекелестік жағдайында ерте ме, кеш пе, банкирлерге кредит-тік процестің детальдарына көңіл аударуға тура келеді. 
Қазақстан Ұлтгық банкісі анықтаған Қазақстан банкілер жүйесі дамуының түжырымдамалык мэселелерінің ішінде банкі қызметінің функционалдық аспектілеріне ерекше орын беріледі. Банкінің алдында телем жүйесін дамыту мен халыққа банкілік қызмет көрсетумен қатар көкейкесті мәселелердің шіінде экономиканың шынайы секторымен жүмыс жасаудың тиімділігін көтеру міндеті түр. Бірак болуы мүмкін шешімдер жиынтығы дамымаған каржы рыногы, кредит берушілерді корғайтын заңның элсіз-дігі, сапасы нашар менеджмент пен банкілердегі тәуекелді баскару жүйесі, ішкі бақылаудың жеткіліксіздігі банкі жүйесінің жеткіліксіз капиталдануы тэуекелдің банкілік жүйесімен шектелген. Банкілік жүйенің тәуекелдері терең институционализа цияланған жэне экономиканың қүкықтық жэне элеуметтік кұрылымымен ресми түрде келісілген. 
Қаржы рыногындағы операциялар тәуекелімен салыстыр-ғанда шынайы экономикаға қаржы салудың үлкен тәуекелдік деңгейі банкілердің кредиттік белсенділігін өсіруге кедер-гі келтіреді. Экономиканың шынайы секторының кредит-тері Қазақстанның банкілік жүйесінің жиынтык активтерін-де 30%-ға жуығын қүрайды. 2005 жылы банкілік сектордың активтеріндегі ірі кредиттердін (кредитгік тэуекелдердің) үлесі өсіп, 30%-дан асып кетгі, яғни кредиттік тэуекелдердің карыз алушылардың шектелген тобында концентрациялануы байқалады. Банкілердің өздерінің бағалауы бойынша жогары кредит-тік тэуекел банк жүйесіндегі бір жерге жиналған, жинақталған (аккумуляцияланған) қаржыны экономиканың шынайы секто-рына кайта болу үшін ұстап тұратын негізгі фактор болып та-былады. Бүл байланыста кредитгік тәуекелді баскару ерекше маңыздылыққа ие болады, себебі кредиттік операциялардың белсенділігінің артуы соған сай баскару жүйесі мен банкілік тәуекелдерді бакылаумен бірдей жүруі керек. 



Нарықтық экономикада экономиканың шынайы секторын кредитгеумен қатар жүретін тэуекелді бөлудің келісімді ме-ханизм! анагұрлым тиімді. Мүндай механизмдердің қатарына тэуекелді бірнеше банкіге бөліп синдикатталған кредит ұсыну, берілген несие бойынша мідеттемелерді сактандыру, сонымен 
қатар кредиттік туынды қаржы қүралдарын (ТҚҚ) немесе кре-диттік деривативтерді колдану жатады. Кредиттік деривативтер дегеніміз - кредитгік тэуекелді деривативті сатып алушыдан сатушыға беруге көмектесетін келісімшарттар. Әлемдік рынокта келісімшарттардың келесі негізгі түрлері айналымда жүр: Кредиттік дефолттык своп (Credit event/default swap) — бүл егер де кредитгі қайтаруды қамтамасыз ету үшін аталган своп шарты жасалып, кредит жабылмаған болса немесе келісімшартта келісімделген баска да жағдайлар жүзеге асы-рылса своп сатып алушы сатушыдан ерте толем төлеу қүкын белгілі бір сыйакы толеп сатып алуы. Жиынтық кірістің свопы (Total return swap)—бүл своптың шарттары бойынша егер де кредитті кайтаруды камтамасыз ету үшін аталган своп шарты жасалып, кредит жабылмаған болса немесе келісімшартга келісімделген басқа да жағдай-ларды жүзеге асыру жүргізілсе своп сатып алушы сатушыдан алдын ала төлеу алу үшін белгілі бір сыйақы төлеуі. Кредитгік деривативтер бойынша төлемдерге тәуелді купондық кірісті облигациялар (Credit-linked note, CLN) -купондық кірістері белгілі бір кредитгік дериватив бойынша толем көлеміне азаятын облигациялар. Кредиттік деривативтердің элемдік нарыгы экспотенци-алды түрде тез дамып келе жатыр. Ол нарықтың валюталық, пайыздык жэне басқа да ТҚҚ түрлерінен біршама кеш 
қалыптаса бастаса да, банкілердің кредиттік деривативтерімен жүргізетін операциялары нарықта таңсык болудан қалды жэне осы ГҚҚ әлемнің жетекші банкілерінің тәуекелді басқару 
қүралдарының арсеналына жиі енгізіле бастады. U - 3 / 1 3 - 0 7 



Британдық банкілік ассосациянын (ВВА) мэліметгері бо-йынша кредиттік деривативтердің элемдік нарығы 1998 ж. ба-сында 180 млрд долларга жуық, 1999 жылдың басында - 350 млрд долларға өссе, 2000 ж. басында ашық позиция көлемі 586 млрд долларды құрады. Британ банкілік ассосациясыньщ сарапгамашылары кре-дитпк деривативтер нарығында ашық позициялардың көлемі 2007 жылға 1587 млрд долларды кұрайды деп болжап отыр 9 жылдык кезең ішінде - 1998 ж. мен 2007 ж. дейінгі аралыкта кредитпк деривативтер нарығының колемі 9 есе өседі деп күіуде. Осы жағдай аркылы бірнеше жыл қатарынан кредитгік деривативтермен операция жасау көлемінің осу ырғағы жогары болып тұр жэне бул тудырушы каржы кұралдары нарығының сегменті біртіндеп макроэкономикалык мэнге ие болуда. Кредитгік деривативтердің элемдік нарығының өсу ал-гышарттары ретінде келесі себептерді корсетуге болады-ақпаратгың тарауы жэне қаржы рыногына катысушылар арасында кредитгік деривативтердің мүмкіндіктерін жақсы түсінуі; нарық қатысушылары шеңберінің кеңеюі, нақты айтқанда туынды қаржы кұралдарын (ТҚҚ) нарыгының бұл сегментіне банкілік емес инстшутгар мүддесінің күшеюі; кредиттік деривативтердің баска да каржы кұралдарымен са-лыстырғанда жоғары кірістілігі; тэуекел-менеджмент тэсіл-демелерін жетілдіру жэне кредитгік деривативтердің кұнын бағалайтын негүрлым нақтырак тэсілдердің жасалуы; ашык реттеу ортасы мен кредитгік деривативтерге қорытынды жа-сау стандартының құралуы. Кредиттік деривативтердің негізгі жэне негұрлым ірі қа-тысушылары банкілер болып табылады. Мұның олардың нарык экономикасындағы кредитгік саясатымен сэйкес ке-летіндіктігіне танданарлық ештеңесі жоқ. Кредитгік дерива-тивтер нарығы едэуір дэрежеде кредиттік тэуекелді баскаруға кызмет етеді. «Уолл-Стрит Джорнал» журналының деректеріне (20.ІХ.2005 г.) Караганда 2004 ж. банкілер кредитгік дерива-тивтерді сатып алуға 63% жэне саіуға 47% отінім түсірген. 



Мәмілелердін көпшілігі ірі кредиттер бергенде бір кредит а л у ш ы ғ а дегеи тэуекелді азайтуға багытталган. Операция өткізу максатының тізімін берсек, бүлар: инвестициялау, хед-жерлеу, өиімді кұрылымдау, капитал жеткіліктілігі бойын-ша реттеуиіі нормалық салымдардын тәуекелділігін баскару, активтер қоржыны кұрылымын оңтайландыру, салымдарды эртараптандыру жэне т.б. ТҚҚ кредитгік нарығына катысушьшардың тізімі тек банкілермен тоқтап қалмайды. Нарык көлемі көпшілік ж а ғ д а й д а баска қаржы институттарын тарту арқылы өседі. 
Қатысушылардың эр текгілігі, олардың мақсаттарының к ө п т ү р л і л і г і жэне экономикалык кызметінің айырмашылық-тары нарықты кеңейтеді, оны неғүрлым отімді кылады. 

Қүнды кағаздар рыногының брокерлік жэне дилерлік ком-ианиялары катысушылардың үлкен тобын құрайды. Бүл ком-паниялардың өздері кредит бермейді, сондықтан олардың опе-рацияларын откізудегі мақсаты - активтерді эртараптандыру жэне сауда операцияларын жүзеге асырудан пайда табу. Сараптамашылардың пікірі бойынша, ТҚҚ арқылы әлемдік кредитгік нарыктағы сақтандыру компаниялары, инвестициялық қорлар, зейнетақы қорлары мен корпорация-лары сияқты қатысушылардың белсенділігін болжауға бола-ды. Егер де 2004 ж. сактандыру компанияларының үлесіне нарықтың 10%-ы тисе, бір жылдан соң ол 23%-ды қүрады. Кредитгік деривативтерді колданғанда банкілік несиені жа-будан бас таріу сақгандыру жағдайы ретінде қарастырылғандық-тан жэне ол сэйкес төлемдерге алып келетіндікген банкілік жэне сактандыру бизнесінің арасындағы шекара біршама дәрежеде жойылады. Дэстүрлі сактандыру формалары, мысалға алғанда табиғапъщ тосын қүбылыстарынан, бакытсыз жағдайлардан, өртген, су тасқынынан жэне т.б. сакгандыруды қарастырса, ТҚҚ операциялары оз мэнінде қаржы тәуекелдерін, яғни каржы қатьшастары процесінде пайда болатын тәуекелдерді сақгандырады. Кредиттік деривативтердің элемдік нарықта неғүрлым көп тарағаны - кредитгік дериваттитердің қарапайым түрі -



дефолттық своптар болды. 2005 ж. олардын үлесіне нарыктің 38%-ы тиді. Кредитгік дериватив бойынша толеуге тэуелді купондык кірісті облнгациялардың саны біртіндеп өсуде. Олардын нарықтағы үлес салмағы 18% маңайында. Туынды 
қаржы күралдарын әлемдік кредитгік нарығында айналымдағы өнімдердің алуан түрі үнемі өсуде. Қажетгіліктеріне толық сэйкес келетін күралдарды іздестіру жэне оған жалғасқан нарык 
қатысушыларын селекциялаудың белсенді инновациялык процесі жүріп жатыр. Көптеген будандар мен синтетикалык өнімдер пайда болуда. Банкілер тап болуы мүмкін тәуекелдің шектік мэні банкінің меншікті каржысына (капиталына) пайыздық қатынаспен бекітіледі. Бірак креднтгік деривативтер операциялары банкінің кредиттік тэуекелін өзгертеді, бүл тэуекелдерді жабу үшін банкі капиталының жеткіліктілігін есептеген кезде еске-ру керек. Сэйкес ережелерді жасау коммерциялық банкілер-ге ТҚҚ кредиттік нарығына шығу позициясы мен ретгеуші органдардың осы операциялар тудырған тэуекелдерді барабар бакылау позициясы өте маңызды. Көптеген елдерде реттеуші органдар кредиттік деривати-втер нарығына үлкен мэн береді. Банкілік бакылау бойынша Базель комитетінде кредитгік қоржынды нашар басқару мен менеджменттің томен деңгейдегі тэуекелі бүрынғысынша коммерциялык банкілердің банкротгыгының негізгі себебі бо-лып қалуда. Осыған байланысты Базель комитеті сатып алынатын кре-дитпк деривативке койылатын келесі критерийлер жасалын-ды: кредиттік деритативтегі талаптар мынадай болуы керек: тура болуы керек - жабдықтаушының нақты өзіне кредитгік тәуекелден корғау жонінде тура айтылуы керек; аиіъщ болуы керек - қорғаныс нақты тэуекелмен байланысты, қорғаныс денгейі нақты анықталған жэне өзгертілмейтін болуы керек; ащын болуы керек - корғаныс накты тэуекелмен байланыс-ты, корғаныс дәрежесі нақты анықталған жэне өзгермейтін болуы керек; айнътайтын болуы керек - келісімшарт қандай 



да б о л м а с ы н тэуекелден қорғауға берілген кепілдемелік к о р г а н ы с т а н айну мүмкіндіктеріне жол бермеуі керек; іиұгыл болуы керек-келісімшартта міндеттемелерді орындау мерзімі к а р а с т ы р ы л у ы жэне міндетгемелерді орындауы процесінің у а к ы т ы н созуга жол бермеуі керек. Кредиттік тәуекелді басқарудың қүралы ретінде кредит-тік ТҚҚ-ның қасиеттері көпшілік жағдайда тәуекелдің осы гүрімен сипатталады. Кредиттік тәуекелдің ерекшеліктері онын корсеткіштерінің эрбір қарыз алушы үшін даралығы, сонымен катар коп бейінділігі (профильділігі), факторлардың үлкен мөлшеріне тэуелділігі болып табылады, ал бүл фак-торлардын әсерін есепке алуға кажетті ақпараттарға жиі 
қол жете бермейді. Валюталык тэуекел керісінше бірнеше валютаның айырбас бағамы бойынша есептелінуі мүмкін, ал откен кезеңдердің уақытша қатарлары белгілі жэне сэйкес мәліметтер базаларында корсетеді. Ол көрсеткіштер кре-диттік тэуекелді модельдеу мен есептеуге біршама деңгейде киындык туғызады. Соған карамастан кредиттік тэуекелдің валюталык тәуекелмен салыстырғанда үлкен артықшьшығы бар, бүл оны тиімді басқарудың белгілі бір алғышартгары болып табылады. Кредиттік деривативтер кредиттік тэуекелді баскарудың басқа да механизмдерімен (кепілдік қамтамасыз етулер, каржьшык кепілдіктер, неттингілік келісімдер) салыстырғанда озімен байланысты қаржы активін кредиттік тэуекелден тез айырып алуға мүмкіндік береді. Кредиттік тэуекел сатып алу/ сату бүйымына айнала бастады, кредитгік тэуекелдің екін-ші нарығы қүрылуда жэне нақты қарыз алушының кредиттік тэуекелінің бағасы сүраным мен үсыныс негізінде нарықтык тэсілдер арқылы аныкталады. Кредиттік дернвативтердің негізгі қатысушьшары банкілер болып табылатындықтан айқын жэне нақты ортаның орнаты-луы Қазақстанда кредитгік деривативтер нарығын жасаудың негізі болуы тиіс. Банкілік жүйе қабылдаған кредиттік тэуекел сауда нысаны бола бастады. Бүл мәселе бойынша Қазақстан 



Ұлттық банкісінің позициясы өте маңызды. Кредиггік дерива-тивтер нарығындағы банкілердің негізгі жұмыс ұстанымдарын анықтайтын нормативтік құжат кажет. Алайда бұл - проблеманың бір ғана аспектісі. Қазақстан-дағы кредиттік деривативтер нарығын дамыту үшін аталған 
құралдармен операция жасауға салық салу, кредиггік де-ривативтерді орындауды мемлекетгік сотгың қоргауы, рей-тингілік агенттіктер жүйесінің құрылуы, туынды қаржы кұралдарыннарығына катысушылардың өзін-өзі ретгеуші 
ұйымдарын жасау, олардың қатысуымен кредитгік деривати-втермен мэміле стандартын жасау жэне тагы да басқа аспек-тілер мәселелерін де қарастыру керек. 

Қазақстанда кредитгік деривативтер нарыгының дамуы-на мамандандырылган Интернет-алаңиың жасалынуы немесе классикалық биржаның бірінде сауда ұйымдастыру түрткі бо-лар еді. Сонымен қатар кредитгік деривативтер туралы ақпаратгы кең тарату семинарлар мен кеңестер, конференциялар өткізу, мерзімдік баспасоздерде удайы жариялау, сэйкес болімдерді экономикалык маман студентгерін дайындау бағдарламасына енгізу кажетті шартгардың бірі больш табылады. Россияда түсетін ақпаратгы қабылдай алатын жэне кредитгж дериватив-тер нарығын дамытуға қабілетгі кэсіпқой мамандар саны жет-кілікгі. Аталған нарықгы жасау коммерциялык банкілерге ғана емес, сонымен катар өндірістік корпорацияларға да қызыкгы болар еді. 
Қаржы-өнеркәсіптік топ шеңберіндегі бірлесіп эрекет ету кредиттік деривативтерді колданудың нақты мысалы бо-лады. Өндірістік корпорация корпоративтік облигациялар-ды шығарады, ал енетін коммерциялық банкі аталған обли-гациялардың кепілі болады, бұл облигацияларға байланысты кредитгік деривативтер шығарады. Кредитгік дериватив нарығының құрылуы кезеңіндегі операциялардың жоғары түсімділігі каржы институтгарын тартатын болады. Бірак та кредиттік деривативтердің салыс-



т ы р м а л ы түрдегі қарапайым түрлерімен операция өткізудің өзі де операциялык тәуекелдің өсуіне алып келеді. Сондыктан да банк деңгейінде процедуралар мен регламенттерді жетілдіру керек, құкыктык тэуекелдің пайда болуы мүмкіндікгерін де есепке алу керек. Бүдан эрі тэуекел-менеджмент пен кредиттік дерива-тивтердін құнын нақтырақ бағалаудың техникасын жетілдіру экономиканың банкілік жэне шынайы секторларының өзара эрекеттестігінің механизмдерін жетілдіру арқьшы камтамасыз етіледі. Аталмыш нарық қаржы нарығының баска да сегмент-терімен салыстырғанда бастапкы кезден хеджирлеуші опера-цияларды откізуге бағдарланған, оның алыпсатарлық түрі бо-луы мүмкін емес. «Алыпсатар - алыпсатар» мәмілерін, яғни базистік активтерге ие болуға ниеттенбей, кредиттік дерива-тивгерді сатып алудың мэні жоқ. Сонымен қатар кредиттік деривативтер нарығының да-муы шынайы секторды банкілік жүйенің кредиттеуін рацио-иалдырақ, икемдірек, үйлесімдірек етуге мүмкіндік береді. Кредиттің ТҚҚ-ға айналуына байланысты жаңа экономикалық катынастар кредиттік тэуекелді онтайлы бөлуге жэне міндет-ті түрде үлттык шекара ішінде ғана емес, қол жеткізуге жэне тәуекелдің шектік мэнінен асырмай, колданыстағы банкілік жүйенің капиталдануы жагдайында да шынайы секторды кредиттеудің колем ін өсіруге мүмкіндік береді. 
Қазакстанда кредиттік деривативтерді қалыптастыру пози-циясы ТҚҚ нарығының бұл сегментін күштеп дамыту немесе батыс тәжірибесін кошіру емес. Өтпелі кезеңде қазақстандык 

қаржы нарығының тағы да бір өткізіп алған мүмкіндіктері болмас үшін заңнамалық база жасау қажет, ал қазіргі заманғы банк бизнесі туралы халыкаралық түсінікке сәйкес келетін банкілік жүйені қалыптастырудағы мақсат - кредиттік дерива-тив нарығын дамыту. 



• Негізгі түсініктер, термиыдер Таза пайыздъщ маржа, спрэдті басцару, таза пайыздык, кіріс, меншікті капиталдың наръщтыц цүны, жарияланган пайда, толем цабілеттілігі, кредиттік желі, фьючерстер, оп-циондар, своптар, пайыздык, мөлшерлемелердің болашац ақша агымын дисконттау, абсолютті гэп, ацша царажатын тарту, операциялык, тэуекел-менеджмент, тәуекел-факторлар, шек-тік доктринасы, кредиттік ңоржын кеші, «штанга» страте-гиям, экономиканыц шынайы секторы, синдикатталган кре-диттер, кредиттікдеривативтер, кредиттікдефолттъщсвоп, жиынтьщ кіріс свопы, купондыц кіріс облигациялары, қаржы щралдарыныц инновациячьщ процестері мен сүрыптапуы, бу-дан және синтетикалъщ онімдер, неттингілік келісімдер. Бақылау сүрақтары 1. Банкідегі активтер мен пассивтерді басқарудың (АПБ) кешенді жолы қандай мәселелерді шешеді? 2. Таза пайыздык кіріс жэне таза пайыздық маржа де-геніміз не жэне олар банкілік жүйеде қалай анық-талады? 3. Үш кезеңнен тұратын АПБ-ның негізгі факгорларына түсіндірме беріңіз. 4. АПБ мақсаттарына жету стратегиясы қандай ке-зендерден ту рады? 5. Банкінің активтері мен пассивтерін ұзак мерзімді жэне 
қысқа мерзімді баскаруда басымдылық неге түседі? 6. АПБ-ға бухгалтерлік жэне экономикалық жолдардың негізінде қандай факторлар жатады? 7. Банкінің таза пайыздық маржасының деңгейі мен өзгермелілігі тэуекел-кірістілік катынасына қалай эсер етеді? 8. Банк балансы баптарының үш тобы туралы жэне оларға пайыздык мөлшерлеменің өзгеруі қалай эсер етеді? 



9. ГЭП-ті (алшактықты) өлшеудің қандай тэсілдері бар? 10. ГЭП-тің түрлі мәндерінде қандай жағдайлар пайда бо-лады? И. ГЭП-ті басқарудың төрт блогының әрқайсысына си-паттама беріңіз. 12. Банкідегі операциялык тәуекелді мониторингілеу не-ден түрады? 13. Операциялык тәуекелді бакылауда баскарудың қандай күралдары қолданылады? 14. Қолданатын басқару қүралдарының артықшылықтары мен кемшілікгерін анықтай отырып, операциялык тәуе-келді бақылау тэсілдерін тізіп шығыңыз. 15. Пайыздык мөлшерлемелер өзгергенде қандай пайыздык своптар алшактыкты (гэп) азайтады? 16. Неге шынайы сектордағы үлкен кредиттік тэуекел банк жүйесі жинақталған (аккумуляцияланған) каржы пай-дасына кайта бөлуді үстап түрушы фактор болып табы-лады? 17. Кредиттік деривативтердің қызметінің негізі неде? 18. Кредитгік деривативтік келісімшарттың негізгі түрлері жэне олардың кредитгі қайтаруды камтамасыз етудегі рөлі. 19. Кредиттік дериватив қандай талаптарға сай болуы ке-рек? 20. Кредиттік дериватив өзімен байланыстағы каржы ак-тивінен кредиттік тэуекелден қалай алшақтайды? 



БАНКІЛІК ТӘУЕКЕЛДЕРДІ БАҚЫЛАУДЫ ДАМЫТУ ЖӘНЕ ХЕДЖЕРЛЕУ ҚҮРАЛДАРЫН 
ҚОЛДАНУ Тәуекелді басқару жүйесі банкідегі банк ұшырауы мүмкін тәуекелдің барлык түрін идентификациялауды, бағалауды, бакылау мен кадағалауды камтамасыз етуі және осындай тэуекелдерге балама банкінің меншікті капиталының болуын карастыруы керек. Банкіде кредит жағдайларының нашарлауын ертерек ес-кертетін жэне оған көңіл аудартатын жүйе, проблемалық кре-диттер бойынша іс-шаралар болуы керек. Банк көлемі жағынан өз меншікгі капиталынан 2,5% асып кеткен, еоңғы үш ай ішін-де ұсынылған кредитгердің тізімін монторингілеп отырады, соңғы аймен жэне өткен жылғы осы аймен салыстырғанда кре-диток қоржынның көлемінің өзгерісін жэне түрлер кесіндісін, банк филиалдарындағы, аймактардағы жэне қандай да болма-сын басқа кредит тонтарындағы кредиттер көлемін аныкгап отырады, кредитгік коржынның ортақ сомасы мен меншікті капиталдын көлеміне деген мерзімі отіп кеткен кредитгердің колеміне деген катынасын, кредитгік қоржынның ортақ сомасы мен меншікті капиталдын көлеміне қажетгі жэне калыптаскан провизиялар қатынасын бекітуі. Ішкі бакылауды ұйымдастырушы жэне реттеуші органдар мен коммерциялык компаниялардың карым-қатынасының да-муын оларды ұйымдастырушы комитетгің атауымен - COSO моделі немесе жай ғана COSO (Тредуэй Комиссиясьшың Демеушілік ұйымдары комитеті - Committee of Sponsoring Or-ganization of the Treadway Commission) деп атау калыптасқан. COSO бойынша ішкі бақылау - кәсіпорынның келесі максаттарына жеіуді қамтамасыз етуіе жеткілікті жэне 

қажетті компанияның саясатын (мысалы, компанияның иелері - директорлар кеңесін); оның жогары деңгейдегі басқарушы персоналы мен (менеджменті) баска да деңгейдегі кызмет-



керлер кұрамын: операциялардьщ өндірістік жэне каржы т и і м д і л і г і н ; каржы-есеп беруінің сенімділігін; реттеуші органдардың зандылыкпен талаптарды сақтауын анықтайды. Банкілік қадағалау бойынша Базель комитеті барлық банкі лік кадағалау комитеттеріне барлык баланстық жэн баланстан тыс кұралдарға банкінің ішкі бақылауы жүйесініңтепе-теңдігін бағалауын жүргізетін ұстанымдар жиынтығын ұсынды. Ішкі бақылаудың тиімді жүйесін жасау жолы аркылы кредиттік 
ұйым қол жеткізуге ұмтылған үш мақсаты COSO моделіндегі ішкі бақылаудың негізгі мақсаттарымен сэйкес келді. Жекелеген банкілердің қаржы жағдайының төмендеуіне, кызметіндегі проблемалардың пайда болуына алып келген бес түрлі себебін жэне бақьшаудың тиімді жүйесін жасап пайдалану арқылы олардың алдын алуға болатынын аныктады, ол 5 себеп: 1) тепе-тең басқарушылык бақылаудың жеткіліксіздігі жэне банкідегі салмакты бақылау мәдениетін 
құруга дэрменсіздігі; 2) баланста немесе баланстан тыс көрсетілген бақылаудың негізгі шараларының болмауы немесе жеткіліксіздігі; 3) міндетгерді бөлу, жауапкершілік лимитін орнату, шынайылықты растау, есепшоттар бойынша салыстыру, операциялык қызметті тексерулердің негізгі шараларының болмауы немесе жеткіліксіздігі; 4) басқарушы деңгейлер арасындағы ақпарат алмасудың, соның ішінде ерекше атап өтетіні - басшылықка кемшіліктер туралы ақпарат жеткізудің барабар еместігі; 5) мониторингілеу мен кемшіліктерді түзету бойынша ішкі аудит пен баска да кызметтің бейадекватты немесе тиімсіз бағдарламасы. Комитет тиімді ішкі бақылауға қол жеткізу үшін сақталуы міндетті 13 принципті ұсынды. Бүл келесі бес санатта топтастырылған: 1) басқарушылық бақылау мен бақылау мәде-ниеті; 2) тэуекелд і табу жэне бағал ay; 3) бақылауды жүзеге асыру мен өкілеттіктерді болу; 4) акпарат жэне істестік, кемшіліктер мониторингісі мен түзету; 5) қалыптасқан екі деңгейлі банкі жүйесі элеміне тэн банкілік қадағалау органдарының ішкі бақылау жүйесінің жағдайын бағалау. 



COSO моделінің негізіне тэуекел де, ішкі бақылау да кәсіпорынның (бизнестің) өзінің айнымас бөлігі болатынын көрсететін ішкі бақылау тұжырымдамасы («тэуекелге ба-ғытталған бакылау» деп атауға болады) жатады. Ішкі бақылау - іс-шаралар жоспары (тіпті табысты атқарылған болса да) емес, бақылаусыз жэне қауіпті кимылдардан корғаныс шебі (тіпті кэсіптік аткарылған болса да) де емес, тэуекелден қорғау (тіпті жақсы жаракталған болса да) да емес, бул - жалпы кызметті жүмылдыратын процесс. Тэуекелдер мен олардың затгануының («материализация-лануының») кері эсерін жұмсартуға мүмкіндік беретін ішкі бақылаудың неғүрлым тиімді формалары, тэсілдері мен технологияларының кешені бизнестің түріне байланысты. Бул жағдайда барлығын түгел қамтып бақылау міндетті емес, кэсіпорынның алдына койған мақсатгарына жэне соған байланысты тэуекелдер негізінде бакылау жүргізуге жауапкершілікті түрлі болімшелер арасында белуге болады. 
Қазақстан Ұлттық банкісінің COSO тужырымдамасын 

қабылдаса мундай кереғарлыкты шешуге көмекгесер еді. Бір жагынан алғанда COSO мен Базель комитеті белгілеген ішкі бақылау жүйесін жасауға жэне тиімді қызметін калыптастыруға кажетгі бес компоненті банк менеджменті мен иелеріне кэсіпорынның максатын қою мен оган жетуге (қай жакка қарай даму керек, оларға тэн тәуекелмен қандай каржы кызметін жэне кімге усыну керек жэне т.б.) ағымдағы қызметі кезінде емес, сол кезеңдерде мүмкіндік беретіндікген банкіні баскаруға айтарлықтай оң эсер ете алады. Екінші жагынан, тиімділік көзкарасымен алғанда, ішкі бакылау жүйесі банкінің менеджменті мен иелеріне банкінің ағымдағы процесінде емес, сол кезеңдерде мүмкіндік беретін максатгарды қоюға (қай жакка даму керек, оларға тэн тәуекелімен қандай қаржы 
қызметін жэне кімге ұсыну керек жэне т.б.) жэне оларға жетуге концентрациялануына мүмкіндік беретін күрал. Ал тағы бір жағынан, ішкі бакылау жүйесі банк менеджменті мен иелеріне 
Қазақстан Үлтгык банкі талаптарын салмакты бұзумен 



шектесетін «экстремалды» шараларды колданбай, алдарына 
қойған мақсатгарына жетуге мүмкіндік беретін құрал деп білуге болады. Ішкі тиімді бақылауды қүрастыруға аталған бес компонент пен олардын байланысын жасау жэне жетілдіру үшін тек банкінің менеджерлері мен иелерінің ерік-жігері мен келісімді жүмысы ғана қол жеткізеді. Тәуекелді баскару үшін кажетті оларды багалаудың кезең-ділігіне егер де күнделікті бақылау элементгері (мысалы, операциялык тэуекелдерді бақылау, комплаенс-бақылау жэне 
қаржылык бакылау сияктылар) ағымдағы операциялық-бух-галтерлік қызметке кірістірілсе, ал тэуекелді багалау мен қа-былдау (сэйкес өкілетгілік шегіне) банкінің клиентгермен жүмысында немесе каржы рыногындағы бөлімдерінің кыз-метінің айнымас бөлігі болған жагдайда колданылады. Бір жагынан алғанда негүрлым тәуекелді операцияларды бақылаудың кейбір түрлері (есепшотгарды салыстырып тексеру, каржы рыногында мэмілелер жасау немесе банкі кажеттіліктеріне қаржы жүмсауға өкілетгіліктерін тексеру, есеп беруді қүрастырудың дүрыстығын тексеру сияқты жэне т.б.) өтелмейтін шыгын алып келуі немесе банкінін беделіне зиян келтіруі мүмкін, сондыктан олар не автоматгандырылган түрде, не сол үшін арнайы бөлінген жэне окытылган, банкінің басшылары мен кызметкерлеріне тэуелсіз, бакыланушы шешімдер кабылдағанжәне олардың есебін жүргізген персонал (маман) арқылы жүргізілуі керек. Жаңа қызметті жасау мен оны нарыққа шығару барлық тәуекелдің сараптауымен, бағалауымен операцияны ынталан-дырудан (инициациялау) бастап есеп беруді қүрастыруға дейінгі барлық кезевде бақылаудың тепе-тең шараларын банкілік процеске енгізуді қатар алып жүру керек. Баска жағынан алганда, жүмыс істеп түрган ішкі бақы-лауы бар банкі үшін процестер мен бақылаудың ажырамас тәуекелдерін жэне олардың эсерін азайтуға арналган процестер мен бақылаудың дүрыс «жүмыс істемеуін» дүрыс анықгау 



маңызды. Тэуекелдің нақ осы деңгейі, базалық деңгейде тэуекелді бағалау мен бақылаудың сараіггамасын жүргізетін болімдер мен басшыларға қарамастан, бөлімнің қызметінің мэні бола алады. Бул мәселенің бір ғана сенімді шешімі болуы мүмкін: ішкі бакылау кызметін жүйенің бір ғана кызметі деген түсінік калыптаспауы керек. Ішкі бақылаудың даму кезеңдерінде басқа болімдерден үйымдастырушылық-штатгык бөлінуі неғұрлым тиімді болмак. Кредиттік ұйымдарда бақылаудың түрлі деңгейінде маманданған бірнеше кызметкер мен бөлімдердің болуы мүмкін, олардың барлығы да ішкі деңгейді үйымныц түрлі деңгейінде, бақылау процесінің түрлі кезендерінде тэуекел деңгейінің эр түріне ішкі бақылау жасай алады. Осылайша ішкі бақылау қызметтерінің жұмысын бағалау ішкі бакылау жүйесінің тиімділігін бағалауға ауыстырылуы мүмкін. Бүл міндеттің формалды критерийлері бойынша ішкі бақьшау қызметін бағалау мен Қазақстан Үлтгык банкі 
қызметкерлерінің немесе сыртқы аудиторлардың тексерісінің нэтижесі бойынша ішкі бақылау жүйесінің тиімсіздігі жонін-дегі қорытындыдан анағұрлым ауыр екендігі созсіз. Ішкі бағалау жүйесі бүлай бағалау мен негізгі бағдарларды анықтау үшін иелері мен менеджмент COSO жэне Базель комитеті үсынған ішкі бакылау үстанымдарын қолдана алады. COSO мен Базель комитетінің негізгі талаптарының біріне ішкі бакылау жасау мен оның тиімді жүмыс істеуіне мүдделі дирекгорлар кеңесінің де (иелерінің мүддесін үсынушы жэне осы негізден банк қызметінің жалпы ұстанымдарын орнататын), сонымен бірге менеджментгің де (яғни банкі мен оның басқарушыларының (атқарушы органының) тура жауапкершілігі жатады. Нарыкка қатысушылар тауарларга, күнды қағаздарға жэ-не пайыздық мөлшерлемелерге деген бағанын үнемі өзгеріп отыруынан тэуекелге ұшырайды. Пайыздық мөлшерлеменің озгеруі банкінің инвестиция-лык менеджері үшін тэуекелдің көрсеткіші болып табьшады. Пайыздык молшерлеменің өсуі еретеректе айналысқа шы-



ғарылған (эмитирацияланған) облигациялар мен ноталардың нарыктык бағасын төмендетеді, ал жабудың максималды мерзімді шығарулары эдетте бағаның шамалы ғана күлдыра-уына шалдығады. Оның үстіне, пайыздық мөлшерлемелердің өсу кезені кредитке деген сүранымның өсуінен көрінеді. Банк кызметінің басты багыты - кредит үсыну болгандыктан, көптеген күнды қағаздар несие ұсыну үшін колма-кол ақша алу максатында сатылуы тиіс. Сондықтан да банкілер мен баска да үйымдар үшін неғүрлым көбірек тарағаны пайыздық тэуекелдер болып табылады. 
Қоржынның активті жэне пассивті боліктеріндегі қүрал-дардын жабу мерзімінің сэйкес келмеуі пайыздык тэуекелдің козі болып табылады. Бұл дегеніміз - коржындағы қыска по-зиция үзын позицияга Караганда үлкен немесе кіші дюрацияға ие болады деген соз. Мысалы, егер де банк жабу мерзімі 5 жылдык облигациялар сатса, ал олардын жобасы есебінен 

қаржыландырылатын озін-озі отеу мерзімі 3-ақ жыл бол-са, онда 3 жылдан соң банкіге жобаны жүзеге асырғаннан калган қаржыны орналастыру үшін тагы да 2 жьш керек. Бүл жагдайда банкіге сатып алуга тура келетін қүралдардың қүны болашақтагы 2 жылдық спот молшерлемелерге тэуелді болады. Баска созбен айтқанда, пайыздық алшактық тәуекелі болашак пайыздык молшерлемелердің белгісіздігіне негізделеді. Форвардтық келісімшартын қолдану арқылы жасалган сақгандыру олардың базисінің тэуекелі эдетте томен болатындықтан жақсы нэтиже береді. Форвардтың хед-жер тэуекелдік жагдайды мүлдем жойгысы келгенде жэне 
қаржылык маңызды сомасы болмаган жагдайда оте ыңгайлы. Биржадан тыс нарық қүралы ретінде форвардтың айналым шыгындары аз, коп жагдайда тіпті болмайды да. Бірак форвардтық пайыздык нарық бізде эзірге әлсіз дамуда. Азды-копті болашак кыска мерзімдік пайыздык молшерлемелер негізіндегі толемдермен алмасу туралы FRA-келісім гана кеңінен колданылады. Басқа форвартдтық күралдармен жасалган мэмілелер іс жүзінде колданылмайды. 



Бүл банкаралық кредитгерден басқа барлық қолданыстағы кредиттер негізінен биржалық сипатқа ие болуымен байланысты. Қысқа мерзімдік активтер нарыгы форвардтык пайыздык мөлшерлемелерді сатып алу жэне сатудың қүралы ретінде көрінеді. Оны көп жағдайда банкілер қолма-қол ақша мен капитал рыногындағы пайыздық алшақтық операциялары нэтижесінде пайда болатын алшақтыкты сактандыру үшін колданады. FRA-ны қолдануды іс жүзінде корсетейік. Банк алты аиға жылдық 17%-бен банкаралық депозит берді жэне де бүл жағдайда оны сол сэтгегі қүны 14% жылдық депозитгі күраитын үш айлык депозитгі тарту арқылы каржыландыруды оолжаиды деп ойлайық. Сол сэтге банк позициясын сактан-дырмауына жэне үш ай күгуін болады. Егер үш ай ішінде нарыктық молшерлемелер озгермейтін немесе шамалы ғана осетін болса (егер үш айлық депозит бойынша мелшерлеме жылдык 20%-дан кем болып шыкса), бүл жагдайда банк кіріс табады. Егер де банкінің күткені орындалмаса жэне үш айлық депозиттщ молшерлемесі жылдык 20%-дан артық болатын болса банк шыгынга ұшырайды. Егер біздің мысалымызда үш аилық FRA-ны үш айга жылдык 20%-бен сатып алатын болса, бүл жагдайда кіріс түседі, себебі 3 айдан соң баню-re сатып алынган FRA молшерлемесі деңгейінде бекітілетін банкаралық нарықтык мелшерлеме бойынша 3 айлық депозит тартуы жеткілікті. FRA-ны қолданудың ыңгайсыздыгы, қандай да болмасын форвардтык келісімшартгікі сияқты-оныңикемсіздігінде. FRA жасасып, банк іс жүзінде одан кұтыла алмайды. Сондықган оны тек егер де банк-хеджер пайыздык молшерлеменің он озгерістер. жагдайында қолма-қол ақша позициясын барлык мерзімге сакгандыргысы келсе жэне кандай да болмасын косымша кірістерден бас тартатын жагдай болса гана колдану керек. Ал банк пайыздык молшерлеменің болашактагы озгеруі туралы болжамының дұрыстыгына сенімді болмаса бүл жагдайда балама күралдарды қолданган дүрысырак болады 



Аталмыш жагдайда FRA-ның баламасы оның биржалық аналогы - банкаралық кредит мөлшерлемесіне, мысалы LI-BOR мөлшерлемесіне фьючерс бола алады. Фьючерстік п а й ы з д ы к келісімшарттар - батыс рыноктарында пайыздык алшактыктарды сақтандырудың негұрлым кең тараған жэне пайыздык мөлшерлемелердің өзгеру тэуекелінен сақ-тандырудың шынайы күралы. Пайыздык фьючерстер пайда болғанға дейін пайыздық қаржы күралдарының тиімді мерзім-дік нарығы (мерзімдік валюталык нарыққа Караганда) болған жоқ, жэне осының салдарынан пайыздық мөлшерлемелердің өзгеруі тэуекелі нарықтьщ басқа да қатысушыларына бөліне (ыңгайлана) алмайтьш, яғни азайтыла жэне сақгындырыла алмайтын еді. Әдетте фьючерс таңдау банкінің толық емес хеджирлеу пайыздык алшақтық келісімшартгың іс жүзіндегі күшіне ену сәтіне дейін емес, тек қана белгілі бір мерзімге дейін ғана сақтандырылуы туралы шешім қабылдауымен анықталады. FRA қолдану аркылы сактандыруға пара-пар әсерге жету үшін банкіге 3 айдан кейін пайдалану шартымен LIBOR мөлшерлемесіне фьючерстік келісімшартын сату жеткілікті. Фьючерстік келісімшарт 100-ге тең минус LIBOR жылдық кіріс индексі түрінде белгіленеді (котировкаланады). Аталган фьючерсті орындаган жагдайда банк нарықтагы LIBOR мөлшерлемесі мен 20% жылдық арасындагы айыр-маны алады (немесе төлейді). Бүл айырма фьючерстік келісімшарт бойынша есептесу ерекшеліктері күші бар ке-лісімшарттың болуы уақытында беріледі немесе төленеді. Фьючерстермен хеджерлеудің күмэнсіз артыкшылыгы - позицияны жауып тастап, олардан қандай жагдайда болса да 
қүтылуга болатындыгында. Бірақ бүл жагдайда нарықта FRA-ны эйтеуір бір күні атқаруга болатын болса, ал фьючерс қатаң түрде белгіленген күні атқарылады жэне фьючерстің атқару күні мен кезекті депозитті тарту күнінің сэйкес келмеуінен белгілі бір молшерлеменің озгеру тәуекелі жасалады. Сонымен, біздің мысал форвардтық пайыздык мөлшерле-мені сақтандыруда FRA немесе фьючерстер таңдауы хеджердің форвардтық мөлшерлемені қатаң бекітуді (бүл жагдайда FRA 12-3/13-07 



қалаулырақ көрінеді) немесе ол мерзімдік құралды озінін болжауының дүрыстыгына коз жепсізу үшін у ^ ™ п а й Г лануды калайтынына байланысты. Еге д Т Г о ^ у р Т с " апып ш] 1 ж а ғ д а ^ а о л фьючерстік позицияны қосымша шығыс х Х е р Ү ш Т н Ы В Ш В Д Ж а У Ы П ТЗСТаЙ Т э ж і Р и б есіз б Т ж а / л а й л м і м — Р - м е с ш е пут опцнонын сатьш алу Ьүл жагдаидың ең дұрыс шешімі болуы мүмкін. Мұндайда опционный басымдылығы мынада: ол мерзімд,к « а нарық жағдайын унемі кадагаламай-ак ыкгим'ал ш ы г Ц а щ ь сыиақы көлемімен шекгеуге мүмкіндік береді. Бүл жагдайда r z : z z r e ф ь ю ч е р с т і к б о Г ы н Г г гындарга Караганда сыиакы колемі үнемі кобірек болады Сатып алушының кірістерін шектемей, шыгындарын жа зып қоюы факгісі де опциондардың комегі аркылы п о з и ц в д " ДЫ хеджерлеудіц ерекшелігін корсетеді. Бул онциГндардьщ фьючерстерге Караганда болашақ молшерлемелерд^емес оньщ томенп жэне жогары шегін аныктауымен байланысГвТрк бүл жагдайда олар сыйакы толеу кажетгілігінен туындаган банк үшш қосымша шыгыстармен де байланысть7боТатын М ^ Н Ы « нәтижесінде пайыздык нарык жагдайының он Даму жагдайында фьючерсен немесе форвардтьГкір^шігі опционга Караганда жогары болып шыгадьг Т е р Г д а ^ ы жагдайында опционды сатьш алушынын шьТыны Г б о Т ^ Осылаиша шыгынды шектеу механизмінің аркасында опцион оньщ сатып алушысы үшін кірісті жоспаплаудын ыңгаилы қүралы болады. Сонымен катар опциовды к Г Дану форвардтык жэне фьючерс™ келісімша ^ Пози-" Т е Т 1 С е е Р П Ш Д 1 Ө З Г е р т У Г е Қ а р а Ғ а В Д а шьігысты коп к Г т ететшш есте сактау керек. Сондықтан шыгындары үлкен б ^ Г а у М Г і н С Ы Й а К Ь І Л а Р Н Ш е С е М е р « позициядарда бақылау үшш мамандар жалдау шыгыстарын жасайтын жэне кобше дилерлердщ опцион бойынша міндетгемелеолі бТГнГсіт:глін те кабыодауга оаиланысты хеджерлер биржалық опциондардьщ о р Нына Фьючерса келісімшарттарды колдануды т а н ^ 



Сонғыларының нарығының өтімділігі биржанын сыртын-дағыларымен салыстырганда біршама жоғары болғандықтан, бул қуралдарды қолдану аркылы позицияларды сақтандыру шығындары да айтарлықтай темен болады. Бул жерде хеджир-леу мен сатып алынатын опциондардың коэффициентін есептеу, егер де позиция фьючерстік келісімшарттың көмегі аркылы хеджирленетін болса, фьючерстік келісімшарттың өзінін санымен тең есептеу тэсілдері қолданылады. Форвардтык жэне фьючерстік келісімшартгар ірі банкілер мен маркет-мейкерлерге - нарыкгық дилерлерге қолдануга неғурлым ыңғайлы, олар келі сі мшарттардын көмегімен күрделі куралдармен позициялармен (опциондар, своптар, кептер, фьючерстер жэне т.б.) қатар өздерінің пайыздық алшактыкгарьш сакгандыра алады. Нарықтың усақ қатысушыпарьша опцион-дарды сатып алумен айналысқан жөн, себебі бул хеджерлеу жүргізуге жумсалатын шығындардың ең жоғары көлемін бекіту-ге мүмкіндік береді жэне нарықгьщ жағдайын үнемі қадағалап, маржа с алып отыруды қажет етпейді. Пайыздарды есептеу базасыньщ сэйкес келмеуі тэуе-кел! үнемі жылжымалы пайыздық мөлшерлемелі карыздық міндеттемелермен байланысты болады. Болашақ купондық төлемдердің колемін нақты таба білмеу тэуекелдердің козі болып табылады. Сондықтан да коржында мундай қуралдар-дың болуы оның күтілген кірістілігіне белгісіздік алып келеді. Бекітілген жэне жылжымалы мөлшерлемелі талаптар мен міндеттемелердің үйлесімділігі бул позицияның неғурлым кең тарағаны болып табылады. Бул сияқты позицияларды сақтандыру мүмкіндігі не жылжымалы мөлшерлемелерді бекітумен, я болмаса оларды бекітілгендерге қайта айналды-руға байланысты болады. Тэуекелдің бул турін сактандырудағы фьючерстің бала-масы болып FRA қызмет ете алады. Бул жерде салыстырудың базасы ретінде қандай да болмасын пайыздык мелшерлеме 
қызмет ете алады. Бірақ та фьючерстер сияқты FRA-ның да узақ мерзімдік қасиеті жоқ. Жэне олардың барлық биржадан тыс қүралдағыдай өтімділігі томен мерзімдік қуралдардың 



позицияларын жапқан кезде кедергі болуы мүмкін. Мысалы егер де FRA көмеп арқылы прайм мөлшерлемесіне байланган купонды облигация сақтандырылған болса, онда оның сатылуы жагдайында FRA бойьшша тэуекелді жою қиын болады Біз өткізген салыстырмалы сараптама бойынша пайыз-дарды есептеу базасының сэйкеспеуі тэуекелін сақтандыру кезінде паиыздық своптарды қолдану негүрлым жоғары нәтиже береді. Бұл нарықгың осуінің оте жогары карқыны оларды хеджерлік операцияларда колданудың жогары дэрежелі тишділіпн корнекті түрде корсетеді. Соңғы 10 жьш ішінде элем шаруашылыгында пайыздык своптар нарыгыньщ колемі 27 есеге дерлж ості. Сондыкган да біз своптар көп дэрежеде хеджерлеу кұралы емес, пайыздык молшерлемелердің түрлі перспективалары мен озгерістерін есепке алу тэсілі деген кеибір авторлардың пікірімен келісе алмаймыз. Бул своптар-дың механизм] мен оларды қолданудагы артыкшылыктарды жете багаламауды көрсетеді. Біз свопка тэуекелдің аталмыш түрш хеджерлеу құралы ретіндегі жогары қасиетгер тән жэне тектес қызметп аткаратын форвардтардың, фьючерстер мен опциондармен салыстырганда үлкен басымдылыгы бар деп санаимыз. Мысалы, свопты қолдану аркьшы хеджерлеудің ерекшелігі мен басымдылыгы - ол FRA, фьючерстер мен опциондар жасайтын сияқты жекелеген кезевдерге болашак молшерлемелерді бекітпей, кұрал бойынша пайыз есептеу ба-засын ауыстырады. Своппен сактандырудыц аргыкшылыгына олардың оздері сақтандыратын тэуекелдердін ұзақ мерзімдік сипатына сай келетін жабудың ¥зақ мерзіміне ие бола ала-тынын да жатқызуга болады. Сонымен бірге своп бекітілген мөлшерлемелерді жылжымалы мөлшерлемеге немесе керісін-ше ауыстыруга мүмкіндік береді. Своп нарыгының мүмкіндігі кеңею үстінде. Қазіргі кезеңде эрқайсысының белгілі бір ню-анстары бар, пайыздарды есептеу базаларының сэйкессіздігін сақтандыруга мүмкіндік беретін своптың 20-дан астам түрі бар. Мысалы, форвардтык своп болашакта пайда болатын тәуекелді сақгандыруга мүмкіндік береді. Мамандандырылган своптар құралдың «жүзу» (қалқу) типін озгертеді 



Авторлардың соңғы жылдардағы шығармашылык зерт-т е у л е р і н е қарағанда своптарды қолданудың артықшьшығы мен перспективалары тэуекелді қарапайым сақтандырумен с а л ы с т ы р ғ а н д а негүрлым кеңірек екені белгілі болды. Амери-кандык экономист М. Эйрак пайыздык своптарды қолданудың кызгылыкты тұрін үсынды. Өзінің кредиттік рейтингісінің жоғарылауын тосып отырған, бірақ болашақта пайыздық мөлшерлемелердін осуінен корқатын банк свопты қолдану арқылы нарықтың өзінің жаңа рейтингісін мойындауын күтпей-ақ, қалқымалы пайыздык мөлшерлемемен ақшаны 
қарызға алып жэне займды бекітілгенге трансформациялап, пайыздык свопты сатып алуына болады. Егер де болашақта банкінің негүрлым жоғарырак рейтингісі танылатын болса, ол жагдайда оның кредиттік маржасы азаяды, сол себепті займдық каражаттардың қүны да төмендейтін болады. Бекітіл-ген пайыздык мөлшерлемеде бүлай жасауға болмайтынын еркерте кетейік, себебі бекітілген пайыздык молшерлемелі кредиттер кредиттеу шартын кайта қарауға (соның ішінде банкінің кредиттік рейтингісінің өзгеруі жағдайында да) жол бермейді жэне мерзімінен бүрын жабудың мүмкіндікгерін карастырмайды. Сонымен своптар позициялар тэуекелін сактандыру мен өзіндік тэуекел позициясын жасауды уақыт бойынша бөлуді де камтамасыз ете алады. Своптың көп ерекшелікгері мен артықшылықтарымен бір-ге оның биржадан тыс сауда қүралы ретінде томен өтімділігі туралы да үмыгпаган жөн. Негізгі құрал бойынша позицияны жою қажеттілігі жағдайында своптағы позицияны хеджерлеу үшін қарсы своптық мэміле жасауға тырысуға болады. Бірақ та своптың кейбір түрлері үшін (мысалы, мамандандырылған своптар үшін) бүл оңай проблема болмай шығуы мүмкін. Сонымен, пайыздарды есептеу базасының сэйкес келмеу тәуекелін сақгандыру үшін соның ішінде ерекше жагдайда егер де аталмыш позиция үзақ мерзімдік сипатқа ие болса, своп ыңгайлы күрал болып табылады деп корытынды шыгаруга бо-лады. Мүндай жагдайда ол хеджирлеудің неғүрлым қарапайым жэне арзан қүралы болады. Бүл жагдайда оны қолдану своптың әрекет мерзімі кезеңінде позицияны сактандыру мүмкіндігі жогары болуы жагдайында гана дэлелді бола алады. Егер 



де бул жөнінде сеншдшік болмайтын болса, бұл кұралдь, 
қолданудан бас тартып, позицияны фьючерстер менби^ж^ык опциондардың көмегі арқылы хеджерлеу керек. ° И р Ж а Л Ы Қ • Негізгі түсініктер, терминдер Тэуекелдерді идвнтификациялау, ішкі бщылаудыц тиімді жүиесг, облигациялар меи „оталар эмиссиясы,цысца ZZ ЦШ дюрацш, жобаиыц езі царжыландыруы арцыТы в і «і ацтау мгрзті, форвардтыц келісшшартты цолді арцылы сацтандыру, тэуекелдік позиция, FRA-келісім LIBOR мөлшерлемесі, FRA баш,асы, пайыздыц фьючерсно фью черстгк келісшшарт, LIBOR мелшерлемесЫе LZZJaZ фьючерстік позиция, LIBOR мелшерлгмесшщ nym-ZuuoZ фьючерстік келгсімшарттарга биржашц опциондар Бақылау сүрақтары 1. Кредиттік коржынның сапасының төмендеуіне көңіл аудару мен проблемалық кредит бойынша іс-шаралар жобалаудың негізі неде? ғ 2. COSO моделі бойынша ішкі бакылау жүйесінің негізгі ережелері қандай? 1 3. Банк кызметіндегі проблемалардың пайда болуына алып келетш бес себептің сипатгамасын беріңіз. 4. CUbO мен Базель комитет! ұсынған ішкі бақылау принципінщ негізінде не жатыр? 5. Пайыздык тэуекелдің пайда болу көзі не? 6. Форвардтык пайыздык мөлшерлемені сатып алу мен сату қандаи мақсатгарға колданылады? Я І ^ " Н Ы Ф ° р в а Р д т ы қ келісімшарт ретінде колданудың артықшылықгары мен ыңгайсыздыктары неде? ^Вд'арь^неде?3^1'1^1'11^ артыкшы-9. Фьючерстік келісімшарггар бойынша есептеулердін ерекшеліктері туралы айтьщ беріңіздер Y W Ю. Позицияны опциондардың комегі аркылы хеджерлеу-ДЩ кандаи басымдылықтары бар? 



ҚОСЫМШАЛАР А қосыміиасы Куилы кағаздар рыногында пайда болатын тәуекелдердін түрлері Тэуекел Тэуекелдің мазмуны 
Кредиттік тэуекел, сонын ішінде контрагент тәуекелі 

Қарыз алушының (эмитенттін) кұнды кағаз бойынша белгіленген мерзімде (облигациялар, депозитгік жэне сақгандыру сертификаттары, вексельдер, мемлекеттік облигациялар жэне баскалар) кредит-теушіге (инвесторга) тиесілі негізгі карыздар мен пайыздарын, жэне жеңілдетілген акциялар бойынша (дивидентгер төлеу бойынша бекітілген міндеттемелер жагынан) төлемеу тэуекелі. Кредиттік тэуекел жэне кұнды кағаздар бойынша есептесуді реттеу кезеңінде де своп, опцион міндетгемелерді эріптестердін орындамауына байланысты туындай-тын жогалту тэуекелінен тұрады. 
Пайыздык тэуекел 

Нарыктык пайыздык мөлшерлемелер мынадай жайсыз өзгеруі нэтижесінде жогалту тэуекелі: активтер мен пассивтер мерзімдеріндегі алшактык-тар (бекітілген мөлшерлемесі болса); бекітілген жэне жылжымалы пайыздык молшерлеме активтер, міндеттемелер мен баланстан тыс баптардыц дисбаланстары; кыска жэне орта мерзімдік активтер бойынша пайыздык мөлшерлемелерінің өсуі, ал 
ұзак мерзімдік активтердін кұлдырауы жэне т.б. жагдайлардағы кірістілік көрсеткіштерінін өзгеруі. 

Өтімділік тэуекелі 
Брокердіц/дилердің өтімділік тэуекелі онын кунды кагаздарды жою мерзімі келгенде, контрагенттердің акшалай талаптарын акшамен жабуга жэне кам-тамасыз ету талаптарын орындауга мүмкіңдігінің жоқгыіымен немесе әлсірегендігімен көрінеді. Өтімділік тэуекелі 
Құнды кагаздарды активтер ретінде өтімділік тэуекелі олардын тез арада, аз шыгынмен жэне кол жетер багамен сатьш ала алу мүмкіндігімен көрінеді. 



1 Жалгасы 
Нарыктык тэуекел 

Операциялык тэуекел 

Құнды кагаздардан тұратын сауда коржыныньщ нарықтық кұнынын өзгеруі салдарынан жогалту тэуекелі пайда болады. Нарыктық тэуекел мен валюталык багамның өзгеруі салдарынан шетел валютасындагы номиналды 
қүралдар—кұнды кагаздардьщ бағамы қүддырайгын «үзын» позицияда; нарық аркылы тым үлкен партияның өтуіне байланысты баганын кұлдырау ыкгималдығы тым үлкен болганда; активгерді с ату га талаптанганда; брокер/дилердің кұнды қағаз бойынша ұстанган позициясы кагаз рыногында тым үлкен болган жагдайда - қүнды кагаздардьщ багамы өсетін «қысқа» позицияда пайда болады Жүйелер кызметінін техникалык бүзылу тэуекелі, адамдык кагелер тэуекелі, компьютерлік жэне телекомуникациялық жүйелер каушсізаігілщ бұ-зылуы, жүйеге санкциясыз ену, тиісті емес акпарапъщ жариялануы, жүйеге санкцияланбаган акпараггьщ немесе компьютерлік бағдарламалардьщ (мысалы, вирустық багдарламалар) енгізілу тэуекелі; баскару мен ішкі бақылау жүйесіцдегі бүзылуларга (жаңылысгарга) байланысты жогалту тэуекелі; компыотерлік жэне телекоммуникациялык жүйеге санкцияланбаган ену аркылы алаякгык жэне кұндылыкгарды жымкыру тэуекелі; жана компьютерлік жүйелерді сэтсіз жобал^ мен енгізу тэуекелі; орт жэне табигат апаггарымен, операциялык жүйенін істен шьцуъімен байланысты тэуекел. Баска да тэуекелдер Жүйелік, қүқықтық, мемлекетаралық жэне т.б. 



Б қосыміиасы Саяси тэуекелдер рейтингілерінін сипаттамасы Тэуекелдін рейтингісі Сипаттамасы PR-1 Кыска, орта жэне ұзак мерзімдік кезенде тэуекелдің болуы екіталай. Елдегі жагдай тұракты жэне сырткы карызды толеуге өзгере коймайтын өте жайлы жағдайлар бар. PR-2 Қыска жэне орта мерзімдік кезенде тэуекел көрінбейді. Ұзак мерзімдік тэуекелді багалау киын, бірақ та перспективалары теріс емес. Саяси тэуекелді болжау үшін жеткілікті уакыт бар. Сырткы карызды төлеуге деген он козкарас өзгере коймайды. PR-3 Кыска жэне оріа мерзімдік болашакта тэуекелдің болуы екіталай. ¥зак мерзімдік перспекгивалар анык емес, бірак теріс те емес. Саяси тәуекелді аныктау үшін уакыт элі жеткілікті. Сырткы тэуекелді төлеуге деген көзқарас он, бірақ та өзгеруі де мумкін. PR-4 Кыска жэне орта мерзімдік кезенде тэуекелдің болуы күмэн-ді, бірак та ұзак мерзімдік кезенге элеуетті теріс болады. Орта мерзімдік тэуекелді болжау үшін уакыт жеткілікті. Сырқы тэуекелді төлеуге деген көзкарас өзгеруі мүмкін, бірак оң көзкарастар да болуы мүмкін. PR-5 Кыска мерзімдік кезенде тэуекел екіталай, қорғану ушін уақыт бар. Орта жэне ұзак мерзімдік тренд анык емес, бірақ теріс те болуы мүмкін. Сыркы карыздарға деген козкарас жайсыз трендпен сипатталады. PR-6 Қыска мерзімдік жоспарда тэуекел екіталай, бірақ та корға-ныска уакыт тым аз. Орта жэне ұзак мерзімдік перспек-тивалар - теріс. Сыркы карызды төлеуге деген козкарас «таласты». PR-7 Тэуекел кыска жэне ұзак мерзімдік болашак болуы мүмкін. Ұзак мерзімдік тренд үкіметтін ауысуына немесе сырткы карызга деген көзкарастын өзгеруіне байланысты жаксаруын корсетеді. PR-8 Тэуекел кай мезгілде болмасын пайда болуы мүмкін. Мұндай рейтингілі еддердін эдетте саяси жагдайы өте тұраксыз жэне/немесе сырткы карызды төлеуге деген козқарасы дұрыс. PR-9 Тэуекел анык. Үкіметгін ауысуының немесе сырткы карызга деген көзкарастын өзгеруіне ешкандай да мүмкіндік жок (болса a j гана). 



В қосымшасы Тәуекелдің рейтингісі Экономикалык тэуекел рейтингілерінін сипаггамалары I 
ER-1 

ER-2 
ER-3 

ER-4 

Сипаттамасы Экономикалык жагынан алғаңда кредит төлеу кабілеті та-маша. Экономикасы эртараптавдырылмапш, он саяси жэне инсппуциялык құрылымы бірталай шетел займдарын алуга мүмкіндік береді. Мұндай елдер халықаралық кар-жы түрактылыганын маңызды құраңдас бөлігі саналады карызды төлеуге тамаша мүмківдіктері бар болаіындыкган кыска жэне үзақ мерзівдік кредиттер үшін тэуекел аз болады Бұларға мшдазды ІЖӨ-І (ішкі жалпы өнімдері) бар, халыкка шаккаңда ІЖӨ жогары. жаксы баскарьшатын инфляциялык экономикалык өсімі бар ірі өнеркәсіптік еддер жагалы * г дуца адш. Сырткы карыз проблемасыз жэне өтеу бойынша жақсы мүмкіңдіктері бар, экономикалык жэне каржы тэуекелінін жаилы деңгейі бар еддер. Бұларға түраггы инфляциялык емес ociMi бар, бірак экономикасы негізгі онеркэсіптік елдердепдей эртараптаңдырылмаган дамыған өнеркэсіптік елдер енеді. Сол кездеп олардын экономикалык кезеңінін денгеише сүйене сггырьш, болжанганнан артык дамып келе жатқан жаңа иңдустриаддык елдер де жатқызылуы мүмкін. H l f n u n w i i v o ттт то . . . . . " Г - -тг ^ -̂ -Г" ІУіүМКШ. Экономикалык жэне каржы тэуекеддері бар жэне карыз жабудың тен мүмкіңдкгері бар еддер. Узак мерзімдік күрылымдык экономикалык пробдемалары бар, экономикасы эртараптаңдырылмаған. Экономикалык кезеңнің тшкуларьша үшырағыш. Бүларға ұзақ уақыг экономикалык проблемаларды басынан шшзш жагкан негізгі өнеркэсішік еддер де жшвдзылуы мүмкш. Дамушы мемлекеггердін үздікгері бұл санаіка жиі жатқызылады. Қарызды жабуга байланысты проблемалар жоқ жэне күплмеіаді де, бірақ ағыңдата баланстъщ басқарылшын тапшылықгың жиілігшен шетел кредшіне тауедділігі жогары. ҒСППЯЫПГЧ i v m i n . . , . . » " ! ~ — г-у- — і yivut ары. 
Қолайлы экономикалык тэуекеддері бар, бірак проблемалар паида болуы мүмкін еддер. Салыстырмалы түрде жогары ^ р а к с ы з ө с і м і бар, инфляциясы ортадан жогары' шетел кредиттеушілері есебінен қаржылаңдырылып гүратын агымдагы баланстьщ гуракты тапшылыгы бар. Қарызды төлеуінің колайлы мүмкіңдігі бар, бірак карыз деңгейі бір-шама жогары. Экономикасы жеткіліксіз эргараптанды-рылмаган жэне ішкі сілкіністер болуы мүмкін 



В қосьшшасының жалгасы 1 2 
ER-5 

Алғашкы өңдіруден шектеулі өндеуге көшудің өтпелі кезеніііле тұрган дамушы елдер. Қарызды жабу мүмкіндігі - төлем кестесін бұзу тэуекелімен шамалы ғана колайлы. Экономикасы тар б аз алы, шағын, өсуі көп дәрежеде гауардын құнының бағасына немесе байланыстағы елдерге тэуелді. Экономикалық өсімі тұраксыз, инфляцияның жогарылыгы тұракты. Қорды жұмылдырылуга ұлтгык институттары жеткіліксіз дамыган жэне осыған орай ел көп жагдайда агымдагы баланстың біршама тапшылығы салдарынан каржыландыру ушін шетелдік займдарга тәуелді. ER-6 Сыртқы карыздарын мезгіл-мезгіл қайта қарастырып тұруга бейім елдер. Қарызды жабу мүмкіндігі кейде таласты болады. Негізінен экономикасы элсіз, негізінен алғашқы ондіру, тұракты нашар басшылык тән елдер нашар тэуекелді көрсетеді. Шетелдік мемлекетгік көмекке тэуелді. 
ER-7 

Қарызды төлеудің шамалы ғана мүмкіндігі бар, ұдайы салмақты 
қаржы киындыктарьша ұшыраушы елдер. Жабу мерзімін ұдайы кайта карастырып отырады. Әдетте алгашқы өндіруші елдер бакылаудан шығып кетегін экономикалык окигалардьщ эсеріне ушырагыш болады. Сырткы карыздын жогаргы деңгейде болуы. Агымдағы баланстың өсуі мен тапшылыгы негізінен шетел көмегі немесе займдары аркылы қаржыландырылады. Өте нашар экономикалық баскаруға ие. Кредитгі төлемеу немесе шарттарын кайта карау ыкгималдыгы жоғары. ER-8 Шагын елдер, алгашқы өндірушілер, шетелдік мемлекеттік көмекке өте тэуелді. Коммерциялык банкілер шамалы гана тәуекелге ие болады да, эдетте елге сырткы карызды төлеуге мүмкіншілігі жетпейді. Шетел карызын үнемі кайта карастыру жэне кайта каржылаңдыру жүріп жатады. ER-9 Банкрот-мемлекеттер. Шетел карыздарын төлеуден бас тарту; өткен карыздарды жабуга кұлыксыздьн ы. л и г-90 



Г қосымшасы Аударым тэуекелі рейтингілерінін сипаттамасы Тәуекелдін рейтингісі Сипаттамасы TR-1 Өтімділіктің ең төменп тәуекелі, валюталык шектеулерді енпзудщ шамалы гана мүмкіндігі. Елдің халыкаралық резервінін жақсы жайы, ішкі жэне сырткы жағдайлары оның өсімі мен төмен инфляциясын көрсетеді TR-2 Өтімділікпң шамалы тэуекелі, валюталык шекгеу-лерді енпзудін шамалы ыктималдыгы. Елдін халык-аралык резевтерінін тевдігі жоғары. Негізінен эрта-раптандырылган, сирек толқитын экономикасы бар TR-3 Валюталык бакылауды немесе капитал козғалысын бакылауды енгізудін біркатар ыктималдылыгы бар өпмділіктін рұксат етуге болатын тәуекелі. Халыкаралык активтер колайлы, бірак олардьш көлемі толкып тұрады Экономика жеткіліксіз, кең эртараптандырылган, инфля-пиялык ұрдістері бар, төлем балансымен проблемалар туындауы мүмкін. 
TR-4 Өтімділік тэуекелі ортадан жогары, ағымдагы опера-цияларга немесе капитал козгалысына окгын-октын шектеулер колданылып отырылады. Халыкаралық ре-зервтері ортадан томен. Экономикалык өсімі тұрақсыз Экономика инфляциямен жеткіліксіз әртараптандырыл-ған, сырткы күштердін эсеріне шалдыккан, төлем балансыньщ тапшылыгы шетел займдарынын есебінен каржыландырылады. 
TR-5 Өтімділік тэуекелі менеджменттін назар аударуын кажет етеді. Кейбір валюталык шектеулер тұрлаулы валюта бойынша акгивтерге тыйым салуы мүмкін. Елдің халыкаралык резервтері калыпты стандартгардан төмен, толқымалы. Экономикалык базасы әлсіз, экономика сырткы факторлардың эсеріне шалдыккан, ел агымдагы балансы үшін сырткы займдарға тәуедді. Сырткы карыздарды жабу жөнінен төлемдер үлкен жэне өсе түседі. 
TR-6 Аударым мен өтімділікгін манызды проблемалары елге сырткы міндеттемелерді жабуға мүмкіндік бермейді. Карыздарды, онын багытгалган кайта кұрылымдалуын мерзімін кайта карау керек. Ел сырткы карызын гек беиімдеу шаралары бойынша ғана, мысалы ХВК бағдарламасымен өтей алады. Елге «жіктелім» касалынган, бірак соңғы окигалар «жіктелімнің» өз-^ертілуін талап етеді. 



Г қосыміианың жалгасы 
TR-7 

Ортадан жогары жеткілікті өтімді тәуекелі бар капитал козғалысынын катан шектеулері мен валюталык бакылау 
қойылған. Ел карызын өтеу үшін міндетгемелерін орындамайды: карыз жиналады, карыз кұрылымын кайта карайды немесе ұзартады. Ел ХВҚ немесе баска багдарламаларьш кабылдамайды, я болмаса бұл багдарламаларды ұстанбайды. Ел кредит беруші банкілермен немесе кредит беруші мемлекетгермен мерзімді өзгертудін колайлы жоддарын талкыламайды жэне жакын болашакта мұны істеуі екіталай. TR-8 Тэуекел біршама, карыздын кұны азайды. Елдін карыздары көбеюде (пайыздарды 6 ай немесе одан да коп уакыт төлемеу, ХВҚ-нын мерзімді кайта карастыру талаптарын бір жыл ішінде орындамау). Жакын болашакта карызды жабуды кайта колга адудын ешкандай да перспективасы жок. TR-9 Ел міндеттемелері бойынша толеуден бас тартты, кредит жакын болашакта кайтарылмайды деп саналады, оның куны тым аз болғандыкган, оны банкінін актив! ретінде корсету кұкыкка сай келмейді. 



Д қосымшасы 
Қазакстан Республикасы Үлттық банкі басқармасының 2002 жылдың 03 маусымындағы № 213 «Екінші деңгейдегі банкілер үшін Пруденциалдык нормативтер ережесін бекіту туралы» каулысымен бекітілген екінші деңгейлі банкілерге арналган Пруденциалдык нормативтер туралы ереже Салымдар тәуекелі бойынша өлшенген банкі активтері № р/с Баптардыц атаулары Тэуекел дэрежесі 1-топ 1 Қолма-кол теңге 0% 2 Standard & Poor's агенттігінің «+АА»-дан томен емес тәуелсіз рейтингі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар елдердің колма-қол шетел валютасы 0% 3 Тазартылған кұнды металдар 0% 4 ҚР Үкіметіне ұсынылган займдар 0% 5 Standard & Poor's агенттігінің «-АА»-дан томен емес тэуелсіз рейтингі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердің үкіметгері ұсынған займдар 0% 6 КР ҮБ ұсынылган займдар 0% 7 Standard & Poor's агенттігініц «-АА»-дан томен емес тэуелсіз рейтингі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар еддердің орталық банкілеріне ұсынылған займдар 0% 8 Standard & Poor's агенттігінін «-АА»-дан томен емес карыздық рейтингі немесе баска да бір рейтинг агенггіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар хальщаралық каржы ұйымдарына ұсынылган займдар 0% 9 ҚР ¥Б-дегі депозитгер 0% 10 Standard & Poor's агенттігінід «-АА»-дан томен емес тәуелсіз рейтингі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінін балама децгейдегі рейтингісі бар елдердің орталык банкілеріндегі депозиттер 0% 



Д қосымшасының жалгасы 11 Standard & Poor's агентгігінін «-АА»-дан темен емес тәуелсіз реіггингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар халықаралык каржы ұйымдарындағы депозиттер 0% 12 ҚР Үкіметінің дебиторлық қарызы 0% 13 ҚР жергілікті органдарының бюджетке салык жэне басқа да төлемдер бойынша дебиторлық карызы 0% 14 КР Үкіметі мен ҚР ҰБ шыгарган ҚР мемлекетгік құнды кагаз (МҚҚ) 0% 15 Standard & Poor's агенттігінін «-АА»-дан томен емес тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар ше-тел мемлекеттерінін орталык үкіметгері шығарган, мемлекетгік статусы бар кұнды кагаз (ҚҚ) 0% 16 Standard & Poor's агентгігінін «-АА»-дан темен емес карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар халықаралық каржы агенттіктері шыгарган ҚҚ 0% 17 Тәуекеддің 1-тобына енгізілген активтер бойынша есептелген сыйакы 0% 2-топ 18 Standard & Poor's агентгігінің «-АА»-дан темен емес тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгеңдегі рейтингісі бар жэне де сэйкес рейтинггік багасы жок елдердін колма-кол шетел валютасы 20% 19 Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенп-іктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар ел-дердің орталык үкіметгеріне ұсынылган займдар 20% 20 Standard & Poor's агенттігінін «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе басқа да бір рейтинг агеттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар ел-дердің орталық банкілеріне ұсынылган займдар 20% 21 Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар халыкаралык каржы ұйымдарына ұсынылган займдар 20% 22 ҚР жергілікгі органдарына ұсынылган займдар 20% 23 Standard & Poor's агенттігінін «-АА»-дан темен емес тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінін балама денгевдегі рейтингісі бар ел-дердің жергілікті үкімет органдарына ұсынылган займдар 20% 
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Д косымшанын жалгасы Standard & Poor's атештігінін «-АА»-дан томен емес тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентпктершін балама деңгейдегі рейтингісі бар уйымдарга немесе «-АА»-дан томен емес карыздык рейтинп бар үйымдардьш міңдетгемелерін толык сомасына кепілдендірген үйымдарга үсынылган займдар Standard & Poor's агентгігінің «+А»-дан бастап «-А»-ға дейінгі тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар еддердің орталық банкілеріндегі депозиттер Standard & Pnnr's ягрнтгігіиіи //4- A \\_ mil Standard & Poor's агентгігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе басқа да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгеңдегі рейтингісі бар халықаралык каржы уйымдарындагы депозиттер Qton/̂ nr̂ l О, I ) • • A I Standard & Poor's агенттігінін «-АА»-дан темен емес карыздык рейтинп немесе басқа да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар уйым-дарга, я болмаса «-АА»-дан томен емес карыздык рейтингісі бар ұйымдардың міндетгемелерін толық сомасына кепілдендірген міымдардагы депозиттер — ~1 1 — — ш ДУ1ШЛ11 1 у р -топтағы тәу екелге жатқызылған дебюторлық карызды пгпягяиіта VP м/рпріпі.̂ -; , і коспаганда ҚР жергілікті дебиторлык карызы үкімет органдарының Standard & Poor's агентгігініц «-АА»-дан томен емес карьвдык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгікгерінін балама деңгеңдегі рейгингісі бар ұйым-дарға я болмаса «-АА»-дан томен емес карыздык рейгангі бар ұйымдардың міндетгемелерін толык сомасына кепілдендірген уйымлардьщ дебиторлык карызы Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі карыздык рейтинп немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердін орталык үкіметгері шыгарган мемлекеттік статусы бар КҚ Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар Халыкаралык каржы уйымдары шыгарган КК КР жергілікгі үкімет органдары шыгарган кұнды 
қагаздар Standard & Poor's агенттігінің «-АА»-дан темен емес тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар шетел мемлекетгерінін орталык үкіметгерінін КК Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-гадейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар үйымдар шыгарған КҚ 
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Д қосымшаныц жалгасы 35 «Қазакстан ипотекалык компаниясы» ЖАК шыгарган карыздык ҚҚ 20% 36 Тэуекелдін 2-тобына енгізілген активтер бойынша есептелген сыйакы 20% 3-топ 37 Тазартылмаган асьш металдар 50% 38 Standard & Poor's агенттігінін «+ВВВ»-дан «-ВВ»-ға дейінгі тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгікгерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердің орталык үкіметтеріне берілген займдар 50% 
39 Standard & Poor's агентгігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердін орталык банкілеріне ұсынылған займдар 50% 40 Standard & Poor's агентгігінін «+ВВВ»-дан «-ВВ»-ға дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар ха-лыкаралык қаржы ұйымдарына ұсынган займдар 50% 41 Standard & Poor's агенттігінің «+А»-ден бастап «-А»-га дейінгі тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердің орталык үкіметгеріне ұсынылган займдар 50% 42 Standard & Poor's агентгігінін «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар ұйымдарга ұсынылган займдар 50% 43 «Казакстан ипотекалык компаниясы» ЖАҚ коятын сипатгар мен талаптарга сэйкес келетін ипотекалык тұргын үй займдары 50% 44 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгікгерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердің орталык банктеріңдегі депозиттер 50% 
45 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар халықаралық каржы ұйымдарындагы депозиттер 50% 
46 Standard & Poor's агенттігінің «+А»-дан бастап «-А»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар, я болмаса «+А»-ден «-А»-га дейінгі карыздык рейтинп бар ұйымдардың міндетгемелерін толык сомасына кепілдендірген ұйымдардагы депозиттер 50% 
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47 »-ға деиінп карыздық рейтингі немесе басқа да біг реитинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингіс бар я болмаса «+А»-дан «А-»-ға дейінгі карыздьн реитинпсі бар ұйымдардын міндетгемелерін толыь сомасьша кепілдевдірген ұйымдардын дебиторлы* 
Қ с ф Ы З Ы 

ныц жалгасы 50% ; 48 Standard & Poor's агенгпгінщ «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га деишп тәуелсіз рейтингісі немесе баска да біг реитинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар мемлекеттердің орталык үкіметгері шығарган мемлекетпк статусы бар КК 50% 49 Standard & Poor's агентпгінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га деиінгі карыздық рейтннгісі немесе баска да бір реитинг агенттікгерінің балама денгеңдегі рейтингісі бар халыкаралық қаржы ұйымдасы шмгяргя» w 50% 50 standard & Poor's агентгігінің «+А»:дан бастап «-А»-га деиінгі тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір реитинг агенттіктерінің балама деңгевдегі рейтингісі Оар еддердщ жергілікті үкімет оргаңдары шығарған 50% 51 Standard & Poor's агенттіпнің «+А»-дан бастап «-А»-ға дейінп карыздык рейтингісі немесе баска д а „ б1Р Рейтинг агенттіктерінін балама деңгевдегі реитингісі бар уйымдар шыгарган КК 50% 52 Іэуекелдщ 3-тобына енпзілген активтер бойынша есептелген сыйакы 50% 53 Standard & Poor's агештігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га деиінп тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рей-тинг агенттікгерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэикес рейтингілік багасы жок еддердін орталык үкіметтеріне ұсынылган займдар 100% 
54 Standard & Poor's агентгігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-ға деиінп тэуелсіз рейтингісі немесе басқа да бір рейтинг агентпктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэикес рейтинплік багасы жоқ елдердің оргалык банкілеріне ұсынылган займдар 100% 
5 5 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»- " га деишп карыздык рейтингісі немесе баска да бір митинг агентгіктерінің балама деңгевдегі рейтингісі эар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок халыкаралық <аржы уиымдарына усынылган займдар 100% 56 standard & Poor's агентгігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га іеиінп тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг ігентпкгерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне :эикес рейтинплік багасы жок еддердің жергілікті )ргандапына усынылган займдар 100% 



Г қосыміианың жалгасы 57 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-ға дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік бағасы жок ұйымдарға 
ұсынылған займдар 100% 58 Тэуекелдің 3-тобына жататындарды коспағанда жеке тулғаларга ұсынылган займдар 100% 59 Standard & Poor's агентгігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-ға дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок елдердің орталык банкілеріндегі депозиттер 100% 

60 Standard & Poor's агенттігінін «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок халыкаралык каржы уйымдарындагы депозиттер 100% 
61 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе басқа да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок ұйымдардагы депозиттер 100% 
62 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар, жэне де сэйкес рейтингілік багасы жок ұйымдардың дебиторлық карызы 100% 63 Жеке тұлгалардын дебиторлык карызы 100% 64 Standard & Poor's агентгігінің «+ВВВ»-дан «-ВВ»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок елдердің орталык үкіметі шыгарган, мемлекеттік статусы бар КК 100% 
65 Standard & Poor's агенттігінің «ВВ+»-дан «-В»-га дейінгі тэуелсіз рейтингісі немесе басқа да бір рейтинг агентгіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар, жэне де сэйкес рейтингілік багасы жок елдердін жергілікті органдары шыгарган КК 100% 
66 Standard & Poor's агенттігінің «ВВ+»-дан «-В»-ға дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок халыкаралык каржы уйымдарының шыгарган КК 100% 
67 Standard & Poor's агенттігінің «+ВВВ»-дан «-В»-га дейінгі карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар жэне сэйкес рейтингілік багасы жок ұйымдардың шыгарган ҚҚ 100% 



I 

68 — /-< к,исымшш 1 әуекелдін 4-тобына енгізілген активтер бойынша есептелген сыйакы •ын жалгасы 100% 69 Төлемдер бойынша есептесулер 100% 70 Негізгі каржы 100% 71 Материалдык корлар 100% 72 Сыйакы сомасы мен шыгыстарды алдын-ала төлеу 100% 5-топ 73 Банк инвестицияларын есепке алмаганда занды тулгалардың субординацияланған карызына акция мен салымдар жагьшан (жарғы капиталында катысу үлесі бар) накты куны бойынша есепке алынагын инвестициялар 100% 
74 Банкінін негізгі кызметі ушін сатып алынган жэне Халыкаралык каржы есебінің №38 стандартна сэйкес келетін лицензиялык багдарламалык камта-масыздандыру 100% 75 Standard & Poor's агенттігінін «-В»-дан томен тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар елдердін орталык укіметтеріне усынылган займдар 100% 76 Standard & Poor's агенттігінің «-В»-дан томен тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама денгейдегі рейтингісі бар елдердін орталык банкгеріне усынылған займдар 100% 77 Standard & Poor's агенггігінің «-В»-дан томен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар халыкаралык каржы уйымдарына ұсынылган займдар 100% 78 Standard & Poor's агенттігінің «-ВВ»-дантементэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердін жергілікті укімет органдарына ұсынылған займдар 100% 79 Standard & Poor's агенттігінін «-В»-дан темен ка-рыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агент-тіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар ұйымдарға үсынылган займдар 100% 



Г қосыміианың жалгасы 80 Standard & Poor's агенттігінін «-В»-дан төмен тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар елдердің орталык банкілеріндегі депозиттер 100% 
81 Standard & Poor's агенттігінің «-В»-дан темен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар халыкаралык каржы 

ұйымдарындагы депозиттер 100% 
82 Standard&Poor'sareHTririHiH«-B»-flaHтемен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар ұйымдардагы депо-зиттер 100% 
83 Standard & Poor's агенттігінің «-В»-дан темен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар ұйымдардың деби-торлык карызы 100% 
84 Standard & Poor's агенттігінің «-В»-дан темен тэуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердін орталык үкіметтері шыгарган ҚҚ 100% 
85 Standard & Poor's агенттігінін «-ВВ»-дан темен тәуелсіз рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агентгіктерінін балама деңгейдегі рейтингісі бар елдердін жергілікті үкімет органдары шыгарган ҚҚ 100% 
86 Standard & Poor's агенттігінін «-В»-дан темен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттіктерінің балама денгейдегі рейтингісі бар халыкаралык каржы 

ұйымдары шыгарған ҚҚ 100% 87 Standard & Poor's агенттігінің «-В»-дан темен карыздык рейтингісі немесе баска да бір рейтинг агенттікгерінің балама деңгейдегі рейтингісі бар ұйымдар шыгарган ҚҚ 100% 88 Тэуекелдін 5-тобына енгізілген активтер бойынша есептелген сыйакы 100% 



Қорытынды Банкілердің күрделі жағдайларда активтерді басқарудың күрделі технологияларды пайдалануы жэне тәуекелдерді ин-вестициялык қоржынның көптеген құрамдастарына бөлуі меншікті капитал мен активтердің арасындағы үйлесімсіздікті күшейте түсті. Бірінші Базель келісімінде қабылданған капи-тал жеткіліктілігі стандартгары сенімділігі жоғары кредитгер-ді бір қалыпта үстап түрып кана коймай, банкінің кызметіне 
қауіп төндіретін активтерді секьюритизациялау механизмін колданып, жанама түрде сатуына дем берді. Халыкаралык рыноктарға қатысушы кредиттік институттар активтер тэуекелі бойынша өлшенген соманың 8%-ы деңгейінде меншікті капи-тал ең төменгі жеткілікгілігінің көлемін анықтады. Жаңа Ба-зель келісімі жаңа негізгі принциптер мен оларды жүзеге асы-ру құралдарының негізінде қүрылады. Оның көлемі бүрынгы 8% колемінде қалатын болса да, ол 1998 жылғы алдыңғы келісімнің ескі коэффициентін алмастырушы қарапайым нор-матив емес. Банкілік капиталдын кызметі банкілік қызметтің көлемін, типін жэне сипатын демеу болып табылады жэне ол активтердің 
қыскаруы мен басқа да ықтимал шығындарды жабу үшін жет-кілікті болуы керек. Базель комитеті капитал тепе-теңдігін жиынтык тэуекел көрсеткіші негізінде анықгауды үсынады. 
Қазақстан каржы секторының Еуропалық кеңестің стан-дарттарына көшуі қаржы үйымдарына Германиядағыдай не-месе Франциядағыдай нормативтік талаптар коюға, Базель комитетінің банкі жүйесі үшін жаңа принциптерін басшьшыкқа алатын Еуропалық орталық банкінікіндей акша нарығын рет-теу механизмін колдануға мүмкіндік береді. Сапа бойынша өздерінің кредит рейтингісін жасап, бір банкілер біршама қарапайым схемалар қолданса, енді біреу-лері күрделі схемаларды колданады. Тэуекелдерді бағалау статистикалық дисперсия есептеулері, стандартгық ауыткулар, вариациялық коэффициентгері комегімен математикалык тэсілдер аркылы жүргізеді. Олардан басқа сараптамалық тэ-



сілдер, тәуекелді бағалаудағы үксас тэсілі, тәуекелді балдық бағалау тэсілі, тэуекелді Монте-Карло модельдеу жэне т.б. тэсілдер қолданылады. Әсіресе соңғы жылдары элемдік тәжірибеде Value-at-Rick (VaR) әдістемесі танымал бола бас-тады. Тэуекелді басқаруда мынадай шаралар болуы мүмкін: тәуекелден жалтару, тәуекелді шекгеу, эртараптандыру, ли-миттау, сактандыру, резервтеу, банкінін ішкі аудиті. 
Қазакстан ¥ Б кабылдаған COSO мен Базель комитеті белгілеген ішкі бакылаудың бір-бірімен байланысты бес ком-поненті банкінің менеджменті мен басшылығына қай жаққа карай даму керек, қалай даму керек, оларға тэн тэуекелдермен жэне кімдерге қандай каржы қызметтерін үсыну керек деген мақсаттарды қою мен оларға жетуге жүмылдыруга позитив-ті мүмкіндік беретіндіктен банкіні басқаруға маңызды эсер етеді. Операциялык тәуекелдің эсері маңызды көлемімен, уақыт бірлігіне трансакциялаудың үлкен айналымымен, қүрылымдык өзгерістердің үлкен дэрежесімен жэне техникалық демеудің күрделі жүйесімен сипатталатын бизнестің бағыттарына сыни түрғыдан позицияланады. Осыған байланысты операциялык тәуекелді бакылау мен азайту үшін ішкі бақылау жэне ішкі ау-дит, операциялык тэуекелдің лимиттік жүйесі сиякты коптеген басқару күралдарын қолдану үсьшьшады. Түтастай алғанда, тэуекел менеджменттің негізгі мақ-саты - пайда әкелетін активтердің пайыздык кірісі мен кіріс экелетін акгивтердің пайыз арқылы көрінетін пайыздық шыгыстар арасындағы маржаны бацылау; активтер бойынша алынган олшенген орташа молшерлеме мен міндетгемелер бойынша толенген орташа молшерлеме арасындагы спрэдті бацылау; тап сол уақыт кезеңіндегі бекітілген молшерлемелі пассивтердің өзгермелі жэне молшерлемелі активтерден 3 асып жеткен сомасы ретіндегі жылжымалы жэне бекітілген в молшерлемемен байланысты активтер мен пассивтердің бей- t баланстылыгының алшақтыгынан, ягни гэпті бақылау. §• 



Қысқаша сөздік Айналысца ақиіа шыгару - эмитирование айырбастау — конвертация әртараптандыру - диверсификация балама — альтернатива барабар - адекватность (барынша) азайту - минимизация (барынша) көбейту - максимизация бедел -репутация беделі түсу - дискредитация бір жерге жиналган - аккумуляцияланган жаңгырту — модернизация заттану — материализация 
қалцымалы — плавучий 
қаппына келтіру, сауьщтыру-реабилитация 
қарқындау - интенсификация 
қоржын - портфель 
қубылмачыпык, - волатильность мәжбүрлі шыгын — провизия * мелшерлеме — ставка ы окриауландыру — локализация о. оцтайландыру — оптимизация ® Щ н өтемақы — компенсация ь өтімділік — ликвидность Е : пайыз - процент табыстылық, пайдалылық - рентабельность тазартылган (асыл метал) - аффинированный (драгоценный металл) 

I 
түсіндіру - интерпретация түрак,тандыру - стабильность, стабилизация уқсастыру, сәйкестендіру - идентификация ушқары - экстремальный Z үлестес («негізгі» кампанияга бөлім, филиал ретінде қосылу) - аффи-^в нирование, аффилляция ынталандыру - инициация S ілгерішіл - прогрессивный 
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